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Net Holding - Olumlu 11 Kasim 2025

Son Fiyat 51,55
BuyuUme istahi iskontolu devam ediyor BILANCO PUANI 5,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 25.775
Net Holding, 2025 3.ceyrekte 515 milyon TL net kar ile beklentilerimiz Piyasa Degeri (min $) 613
dahilinde bir sonug paylasti.
¢ payies F/K 10,87
Turizm tarafinda istah devam ediyor. KKTC, Bulgaristan ve Karadag'da FD/FAVOK 4,54
"Merit" markasl altinda toplam 10 otel ile faaliyet gostermektedir. PD/DD 0,38
KKTC'deki otel portfoylnun énemli bir kismini Girne'de yer alan ve Merit Hi S In lot 500
Turizm Yatirm ve lisletme AS. tarafindan isletilen oteller isse Sayisi (min lot)
olusturmaktadir. Bu oteller arasinda "ultra her sey dahil" konseptiyle FDPO (%) . 22,57
dikkat ceken Merit Crystal Cove Hotel, birlesik bloklardan olusan Merit Gunluk Ortalama Islem Hacmi
Royal ve Merit Royal Premium Hotel, tarihi liman girisindeki Liman Hotel (min TL) 80

by Merit ve tam kapasite hizmet veren yeni yatirimlardan Merit Royal
Diamond Hotel bulunmaktadir. Ayrica, Merit Park Hotel ve Lefkosa'nin
ilk bes yildizli oteli olan Merit Lefkosa Hotel de Net Grubu blnyesindedir. FiYAT
Uluslararasi alanda ise Bulgaristan'da Merit Grand Mosta Hotel ve

Karadag'da "Leading Hotel of Montenegro 2025" 6dulinu alan Merit PERFORMANSI
Starlit Hotel & Residences 6ne ¢cikmaktadir. (%) 1AY 3 AY 12 AY

. - - . o BISTIOO'E GORE 16,66 3,33 -13,76
Otel tadilat ve yenileme calismalar surdyor. Grup, otellerinde surekli -
yenileme ve gelistirme calismalari yapmaktadir. Bu kapsamda, Merit XHOLD'A GORE 12,66 -9,20 -36,14
Crystal Cove Hotel, 3 Kasim 2025'te kapatilarak kapsamh bir tadilat Nominal (TL) 18,56 2,89 518
surecine girmis olup, ¢calismalarin 15 Temmuz 2026'da tamamlanmasi .
hedeflenmektedir (sans oyunlari salonu harig). Gazimagusa'daki Merit Nominal (USD) 17,64 -0,80 -17,83
Royal Gardens Hotel'in lobi ve toplanti salonu yenileme ¢alismalarinin
ise 2026 sezonunda bitirilmesi planlanmaktadir. Bunlarin yani sira, Girne

Alsancak'taki otellere hizmet vermek amaciyla insa edilen 25.000 m?2 ORTAKL!KYAPISI %

buyUklugundeki yer alti otopark projesi Agustos 2025'te tamamlanarak BESIM TIBUK 36,91

hizmete agilmistir. KERIM TiBUK 31,84
NTHOL 8,14

Sans oyunlan ve diger faaliyetlerde de galismalar strdyor. Net Grubu, .o
sans oyunlari salonu isletmeciligini "Merit Casinos" markasi altinda DIGER 231
KKTC, Karadag, Hirvatistan ve Bulgaristan'da toplam 12 salonda
sUrdUrmektedir. KKTC'de otellerin blUnyesinde bulunan 6 casinonun
yani sira, Merit Royal Gardens Casino'nun bulundudu araziye 7.800 61,00 12.000,00
m?lik yeni salon projesi tamamlanmis ve agilisi 16 Subat 2024'te
yapilmistir. Bulgaristan'da ise Merit Grand Mosta Casino ve Sofya'da

acilan Merit Zenith Casino ile faaliyetler genisletilmistir. Ayrica, grup; 51,00 11.500,00
"Bazaar 54" markasiyla turistik alisveris magazaciligl, "INTER

LIMOUSINE" ile sof6rlu IUks arag kiralama ve "Inter Otopark" ile otopark

isletmeciligi (istanbul ve Bodrum/Mugla) alanlarinda da faaliyet 11.000,00
gostermektedir. Yayincilik sektoriinde ise Net Turistik Yayinlar San. ve 41,00

Tic. AS. ile gocuk ve turistik yayinlara devam edilmektedir. 10.500,00
Gayrimenkul bos birakilmadan devam ediliyor. Holding, "Master Strateji 31,00

Plani" kapsaminda gayrimenkul portfoyunu genisletmeyi 10.000 00
amagclamaktadir. Turkiye'de, Mugla-Milas'taki 9,2 milyon m?'lik arsa, ' !
Bodrum-Milas Projesi dahilinde Agaoglu Grubu'na devredilmis olup, 21.00

Net Grubu toplam ciro Uzerinden %19 hasilat payina sahiptir. KKTC'de ! 9.500,00

ise Girne'de ¢esitli konut, rezidans ve ticari projeler devam etmektedir.
Bunlar arasinda insaatlari stren luks villa projesi Merit Konaklari,
tamamlanan Merit Trio Towers (B blogunun 32 dairesi kiraya verilmis), 11,00 9.000.00
ince insaat asamasindaki Merit Prestij Rezidans & Ofis ve yeni baslanan ) '
Merit Mall AVM projesi bulunmaktadir. Ayrica, Merit Park Town ve Twin
Towers projeleri de gelecekteki yatirim planlari arasinda yer almaktadir. 1,00 8.500,00

NTHOL oOzelinde finansallari olumlu degerlendirmekle birlikte
6numuizdeki donemde pozitif ayrismasinin devam etmesini bekliyoruz.
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NTHOL son veri itibariyle %75 iskontolu islem gérmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK
Brut Kar Marji (Y%) 20,95
Brut Kar Marji (C%) 6,21
FAVOK Mariji (Y%) -4,50
FAVOK Marji (C%) 1,07
Net Kar Marji (Y%) -13,43
Net Kar Marji (C%) n,12
BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) 5.097,62
Isletme Sermayesi (mlIn TL) -4,004,65
Cari Oran 0,62
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.249,13
Net Finansman Gideri/Satislar 18,06
BUYUME
Brut Kar Buyume (Y%) 147,61
Brut Kar Buyume (C%) 147,61
FAVOK Buyume (Y%) -12,09
FAVOK BUyume (C%) 24,69
Net Kar Buyume (Y%) -53,95
Net Kar Buyume (C%) 21,14
PUAN

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN

— — —

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,5

533

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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