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Nuh Cimento, 2025 1.ceyrekte 3,26 milyar TL, 541,53 milyon TL FAVOK, 142,86
milyon TL net zarar agiklayarak beklentilerin bir tik altinda sonug paylasti.
2024 yilinda insaat sektérinde girdi maliyetlerindeki dalgalanmalar ve konut

DEGERLEHR

kredi faiz oranlarindaki artislardan dolayi ciddi daralma izlenmistir. 2025 yilina 20251C 20241C Degisim
girerken, kamu destekli konut projelerinin etkisiyle gecici bir toparlanma RAYgilel 1.865.735.604 2.070.098.788 -9,87%
beklense de makroekonomik istikrari saglama amaglh politikalarin strecegdi Rg¥[g{e(f! 1.379.693.674 2.828.336.085 -51,22%
varsayimiyla sektérin buylUme potansiyelinde sinirlanma yasaniyor. Yurtici Enerji 18.728.162 14.469.273 29,43%
Sirket, Tarkiye ve Avrupa'da tek lokasyonda en buyuUk klinker ve ¢imento Esitel=\s 500.893 69.781 617,81%
Uretimi yapan tesis konumundadir. Dogu Marmara bélgesinde faaliyet F=¥aty Satislar 3.264.658.333 4.912.973.927 -33,55%
gostermektedir. Bati Karadeniz, I¢ Anadolu ve I¢ Ege Bodlgelerine ulagim [FFGSpRpe 0 -58.807 -100,00%
avantajl vardir. i o
Satislar yillik %33,54 azalisla 3,26 milyar TL oldu. Yurtdisi pazarda %51,22'lik Il\?e(’?g;(t):alrar 36;;?392.22269 12?93282;30585 :gg’gi;o
daralma ve yurticindeki %9,87'lik daralma satislarin dogal olarak [ ? : : ’ ) i ! 0°
baskilanmasina neden oldu. Yurtici enerji gelirleri %29,43 gostererek 18,73 ’”§°C?F 3.239.540.208 4.887.961.812 -33,72%
milyon TL olarak sonuclandi. insaat gelirleri kiimiilatif %33,72 daralmayla 324 [ 18.728.162 14.469.273 29,43%
milyar TL oldu. Yillik Gretim kapasite kullanim oranlari 6zelinde klinker 13 puan L4 -2.155.057.943 -3.674.487.267 -41,35%
artisla %97 olurken gri ¢imento tarafinda 11 puan dususle %62 olarak LY -21.845.045 -30.915.780 -29,34%
sonuclandi. Klinkere olan ilgiden sektér gibi Nuh Cimento'da yararlandi RYARIY -123.885.982 -127.458.020 -2,80%
diyebiliriz. Amortisman -272.507.141 -261.879.200 4,06%
Brat karlilk yillik %15,27 daralma ile 682,27 milyon TL oldu. Satislarin maliyetleri Fp{V/ -2.703.710 -2.439.844 10,81%
ozellikle %37,13 dusUs gostermesi brut karin satislardan daha az azalmasina SM -2.575.999.821 -4.097.180.111 -37,13%
ngden oIr'na.kIa beraber brut kalr Tarjf yillik 451I balz. puan artisla %20,94 oldu. Brilt Kar 682.268.548 805.250.974 15,27%
Gider optimizasyonunun basaril oldugunu gézlemliyoruz. Brit Kar Marji 20,.94% 16,43% 4,51%

FAVOK yillik %5 dusUsle 541,53 milyon TL oldu. Amortisman giderleri yillik
%4,06 artisla 272,51 milyon TL'ye ulasmasinin ardindan dogal olarak bu taraf
hem satis hem brat karliliktan daha az azalis gésterdi. FAVOK marji 505 baz
puan artisla %16,62 oldu.

Net kardan net zarara gegis var. Bunun ana nedeni enflasyon muhasebesi
zararinin %282 artis gostererek 742,34 milyon TL seviyesine ulasmasi etkili
olmustur.

Sonug olarak, zorlu déneme ragmen optimizasyon yapilmasi nedeniyle bilangoyu nétr
degerlendirmekteyiz. 2.ceyrek itibariyle baz etkisi olumsuz hissedilecek.
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Nuh Cimento Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Nuh Cimento
Sektor Cimento, Beton 140:00
Halka Aciklik Orani 16,0% 120,00
Kurulus Tarihi 4.08.1966 100,00
Yasi 59
Personel Sayisi 1.488 80,00
60,00
Kapanig 254,00 4000
Gunluk Getiri 414 20,00
Haftalik Getiri 414
.. 0,00
gzlr':cz‘fiuor Ietiri 02":: <;y°q'\x @9’»\” (\'y&\x %'.v&“ 0;.»0'»‘)‘ of.\?q’b‘ \755»\)‘ ,1;59’\} ,\'}6& \;.19&
— — ! RS RS RS S oS &S R &S &S oS
Yilhk En DUsuk - En YuUkse 220-345
Yilllk Ortalama Fiyat 262,51 =—=NUHCM === XU100
Szet Bilango Ozet Gelir Tablosu
=Sz %)
Donen Varhklar 10.443 6.388 63,49 Net Satislar 3.258 4.902 15.483 -33,54 -78,96
Nakit ve Benzerleri 6.699 3.106 115,72 Yurtici Satus 1.884 2.085 9.862 -9,60 -80,89
Stoklar 1.917 1.076 78,11 Yurt Disi Satis 1.380 2.828 5.654 -51,22 -75,60
Ticari Alacaklar 1.077 1.671 -35,56 Diger satiglar 1 o o 617,81 144,67
Duran Varhklar 13.190 14.813 -10,95 Satislarin Maliyeti 2.576 4.097 11.283 -37,13 -77.17
Maddi Duran Varhklar 9.749 6.868 41,95 iskontolar 6,39 10,48 32,97 -39,05 -80,62
Maddi Olmayan Duran Varhklar 421 316 33,48 indirimler 0,00 0,06 0,19 a.d a.d
Aktifler 23.634 21.200 11,48 Brut Kar 682 805 4.200 -15,27 -83,76
Kisa Vadeli Borglar 2.224 3.161 -29,64 Faaliyet Giderleri 496 538 1.517 -7,70 -67,28
Uzun Vadeli Borglar 1.551 3.593 -56,82 Esas Faaliyet Kan 186 268 2.683 -30,50 -93,07
Toplam Borg 3.775 6.754 -44,10 Amortisman 356 300 1179 18,64 -69,83
Net Borg -5.000 -470 -963,13 FAVOK 542 567 o -4.,54 a.d
Sermaye 150 150 0,00 Vergi Oncesi Kar 29 146 2.836 -79,79 -98,96
Ozkaynaklar 19.858 14.447 37,46 Ana Ortaklik Net Kar -143 149 1.835 -195,73 -107,79
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 26,00
Cari Oran 470 2,02 2,67 21,00
Likit Oran 3,75 1,65 2,10
16,00
Degerleme
11,00
F/K 24,74 15,67 9,07
PD/DD 192 316 23 600
FD/FAVOK 8,64 10,63 1,99 100 . . .
I x ix
Karlilik q,@"" 0,1,0"’ \,19"’ '{]’& \,19’1’ ’1’,]9"’ ’5,19"' b‘,bo"&
- ) o' N Q & & & R
Ozsermaye Karlihg: -0,83 1,55 238 qfo'o 0 A2 A2 A2 0 o >
Aktif Karlilk -0,64 1,05 -1,69 e /K e 5 Vi 1l1k Medlyan
Brut Kar Marji 20,94 16,43 4,51
Net Kar Marji -4,38 3,04 7,43 PD/DD
Favok Marji 16,62 1,57 505 500
450
Buyime 4,00
Net Kar Buyume 000 63859 63859 o0
Favok Bytime 44 110,27 74 3’38 %
Ozsermaye Blylme 37,46 197,77 16031 150
— 1,00
Aktif Blyume 1,48 192,05 180,57 50
Faaliyet Etkinligi 0,00 . . N . . y N o PR o o
Stok Devir Hizi 6,32 14,27 VAR LA LN LA LA - LA L SN A
e A & &9 0 RN Q" & > &
Alacak Devir Hizi 8,98 1,92 294 N ; N N IN N N N
Ticari Borg Devir Hizi 8,97 17,16 -8,19 e PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50
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