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NUH CIMENTO

Nuh Cimento - Nétr

Dipten dénme ¢abasi

Nuh Cimento, 2025 2.ceyrekte 4,2 milyar TL hasilat, 928
milyon TL FAVOK ve 314 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylast.

Tonajlarda yénelim degisiyor. Sirket 4,6 milyon ton/yil
klinker ve 5,7 milyon ton/yil cimento Uretim kapasitesine
sahip olmakta olup fiyat davranislari nedeniyle cimento
kapasite Uretim oranlarinda gecen seneye goére paralel
sekilde %71 kapasite kullanim orani  devam
ettiriimektedir. Klinker tarafinda ise deprem bolgesi
talebi faktorlyle 12 puan artisla %98 seviyesinde
gerceklestirilmistir. Sirket fiyat davranislarinin farkina
vararak makroekonomik kosullari gozetip 6zellikle
klinker tarafina ydnelimi go6zle goéruliur sekilde
artmaktadir.

Satislarda dengelenme c¢abasi var. Satis gelirleri %11,42
dusuUsle 4,2 milyar TL seviyesinde gercgeklesirken
buradaki ana faktor oOzellikle fiyatlara gozle goérulur
sekilde bir zam yapilmiyor olusu etkili olmaktadir.
Temmuz ve sonrasinda zam beklentileri olussa da bu
beklenti ve gerceklesmeler 2.ceyrege etki edemedigi icin
geri planda kalmaktadir.

Maliyetlerde go6zle goérulecek sekilde artis var. Her ne
kadar satislarin maliyetleri yatay kalsa da sirketin esas
faaliyet giderlerinde gozle goérulur sekilde artislar takip
edilmektedir. ilaveten esas faaliyetten diger gelirlerde
etkin sekilde azalmistir. Bu dogrultuda brut kar %33,17
dususle 1,15 milyar TL seviyesine geriledi. Brut kar marji ise
143 baz puan azalisla %24,52 olarak sonucglandi. Ancak
onceki ceyrege nazaran O6nemli bir iyilesmenin
kaydedildigini takip ettigimizi vurgulamis olalim.

Dipten dénus arayisi hep var. Brit kardan gelen etkiler ve
esas faaliyet giderlerinde gézle gérulur artisla FAVOK
%39,73 azalisla 928 milyon TL seviyesine geriledi. FAVOK
marji 192 baz puan azalisla %19,63 olarak sonug¢landi. Brut
tarafta oldugu gibi operasyonel karlilikta da dipten dénus
¢abasi var oldugunu takip ediyoruz.

NUHCM oézelinde beklentiler dahilinde olan finansallari
nétr  degerlendirmekle birlikte  o6zellikle fiyat
davraniglarini yakindan takip etmekte fayda vari
oldugunu hatirlatmakta fayda oldugunu disiniyoruz.

18 Agustos 2025
Hisse Kodu NUHCM
Piyasa Degeri (mlr TL) 34
Piyasa Degeri (mIn $) 833
F/K 17,22
PD/DD 1,59
FD/FAVOK 7,33
Hisse Sayisi (mlIn lot) 150
FDPO (%) 18,87
GUnluk Ortalama islem 61

(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -2,48 -22,34 -23,13
XTAST'A GORE 2,94 -1,99 -21,57
Nominal (TL) 3,38 -8,89 -14,70
Nominal (USD) 2,22 -14,54 -35,99
Ortaklik Yapisi (%)
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16,32
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Nuh Cimento Sirket Karti

Kiinye 140,00
Hisse Adi Nuh Cimento
Sektor Gimento, Beton 120,00
Halka Agiklik Orani 16,0% 10000
Kurulus Tarihi 4.08.1966
Yasi 59 80,00
Personel Sayisi 1.488
60,00
Kapanis 226,50
GuUnluk Getiri 0,00 2000
Haftalik Getiri -1,95
Ayhk Getiri 3,38 o o> o> & o2 & o2 &
Goéreceli Getiri -0,42 \0'39 \,\19 \’ng o\’}o 0‘;}0 o"")S) o"\’}o 0&9
Yilhik En DUsuk - En Ylkse 198-345 s N S e o ¥ o ¥
Yillik Ortalama Fiyat 254,88 =—NUHCM ===XU100
| Kelemie [2035/06 | 2024/06 [DeGm(8 | Kelemier | 2025/06 | 2024/06 [0242 | DeBiamia |
Dénen Varliklar 11.668 6.733 73,31 Net Satislar 7.652 9936 15483 -22,99 -50,58
Nakit ve Benzerleri 7.322 3.049 14011 Yurt igi satis 3971 4.088 9.862 -2,86 -59,74
Stoklar 1.294 1.059 2224 Yurt Disi Satig 3.696 5.863 5.654 -36,97 -34,63
Ticari Alacaklar 2.008 1.892 614 Diger Satiglar 1 1 o 15,88 496,41
Duran Varliklar 13.659 13.57 0,65 Satislarin Maliyeti 5776 7.358 1.283 -21,49 -48,81
Maddi Duran Varliklar 10.023 7.290 37,49 iskontolar 15,61 15,67 3297 -0,38 -52,65
Maddi Olmayan Duran Varliklar 486 339 4336 indirimler 0,00 on 0,19 ad ad
Aktifler 25.327 20.303 24,74 Brut Kar 1.876 2579 4.200 -27,.24 -55,33
Kisa Vadeli Borglar 2.480 3.839 -35,41 Faaliyet Giderleri 1.062 1.019 1517 425 -29,98
Uzun Vadeli Borglar 1.476 1125 3117 Esas Faaliyet Kari 814 1.560 2683 -47,81 -69,66
Toplam Borg 3.956 4.965 -20,32 Amortisman 688 581 1179 18,35 -41,63
Net Borg -5.681 -248 -2.190,98 FAVOK 1.502 2141 (0] -29,85 ad
Sermaye 150 150 0,00 Vergi Oncesi Kar 501 785 2.836 -36,20 -8234
Ozkaynaklar 21.371 15339 39,33 Ana Ortaklik Net Kar 162 327 1835  -50,43 91,15
FK
Likidite
Cari Oran 47 175 295 2% W
Likit Oran 4,09 1,44 2,65 20,00
Degerleme 15,00
F/K 20,38 15,54 4,84
PD/DD 1,59 2,42 -0,83 1000
FD/FAVOK 8,79 9,24 -0,45 500
Karlilik
= 0,00
Ozsermaye Karlihgi 0,88 3,05 -207 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 0,71 2,23 -1,52 e /K w5 Yk Medyan
Brut Kar Marji 24,52 25,95 -1,43
Net Kar Marji 212 329 117 PD/DD
Favok Marji 19,63 21,55 -1,92 2,00
Buyime 1'22 W
Net Kar Bayume -50,43 -54,53 4,10 1,40
Favok Buyume -29,85 -13,05 16,79 120
Ozsermaye Blyume 39,33 150,16 -110,83 ;:gg
Aktif Buyame 2474 123,98 -99,23 060
Faaliyet Etkinligi 0,40
Stok Devir Hizi 595 12,81 6,86 g:;g
Alacak Devir Hizi 725 10,96 371 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 8,55 15,98 7,43 ===pPD/DD ====5 Yillik Medyan
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