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Nuh Cimento - N&tr
Surprizsiz sonuglar

Nuh Cimento, 202"5 3.ceyrekte 4,48 milyar TL hasilat, 955
milyon TL FAVOK ve 416 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Kapasite kullanim oranlari istahli seyrediyor. ilk 9 ayda
klinker kapasite kullanim orani 9 puan artisla %97,
cimento kapasite kullanim orani 6 puan artisla %75 oldu.
Buradaki istah varhigi dikkat ¢ekmekle birlikte makro
kosullar iyilestikce daha fazla istah kazanimi
bekleyebiliriz.

Ciroda ihracat istahi artti. Sirket ozellikle i¢ kosullari da
dikkate alarak yurt disi satis istahinin arttigini takip ettik.
Hasllat 3.ceyrekte %1254 azalisla 4,48 milyar TL'ye
gerilese de 6zellikle dikkat geken husus yurt disi gelirlerin
%16,47 artisla 2,04 milyar Tl'ye yukselmesi. Boylelikle
gelirlerde agdirhgr %34'ten %45'e ylkselmis oldu.
Onumizdeki dénemde de bir sire daha béyle gitmesini
bekleyebiliriz. Bu durum déviz bazli kazanimlarda TL reel
degerlenmesi azaldikga finansallari destekleyebilir.

Karliliklar gérece zayifladi. Maliyetler nominal azalmis gibi
gorunse de satislardan daha az azalmasiyla birlikte brut
kar 3.ceyrekte %29,13 azalisla 1,06 milyar TL oldu. Brut kar
marji ise 279 baz puan azalisla %24,03 oldu. Brut kardan
gelen destekle birlikte FAVOK 3.ceyrekte %36,66 azalisla
955 milyon TL oldu. FAVOK marji 388 baz puan azaligla
%20,22 oldu. YiIl sonunda brit kadr marjinda %23,5-25;
FAVOK marjinda %19-21 araliyinda bir yapi takip etmeyi
bekliyoruz.

NUHCM ézelinde finansallar bekledigimiz gibi gérmekle
birlikte sUrpriz yaratmamasi c¢ergevesinde noétr
degerlendiriyoruz. Onumuzdeki dénemde kosullarin
iyilesmesiyle birlikte sirketin yuksek kapasite kullanim
oranlarini a¢ik kara dénusimune sebep veriyor olacaktir.

7 Kasim 2025
Son Fiyat 243,80
BILANCO PUANI 410
Piyasa Degeri (mIn TL) 36.622
Piyasa Degeri (mIn $) 871
F/K 32,30
FD/FAVOK 1,31
PD/DD 1,57
Hisse Sayisi (min lot) 150
FDPO (%) 18,90
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 50
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 9,49 513 -37,26
XTAST'A GORE 8,06 8,76 -32,32
Nominal (TL) 11,68 577 -13,47
Nominal (USD) 10,68 2,06 -36,53
ORTAKLIK YAPISI %
NUH TICARET 4413
PARTAS CAPITAL 16,32
DIGER 39,55
310,00 12.000,00
290,00 11.500,00
11.000,00
270,00
10.500,00
250,00
10.000,00
230,00
9.500,00
210,00 9.000,00
190,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

PUAN
-5,55 0,0
-2,21 0,0
0,48 1,0
-0,14 0,0
-4,42 0,0
1,81 0,5

PUAN
-6.954,14 1
2.252,78 1
4,15 1
1.555,22 1
-9,37 1

PUAN
-29,13 0,5
-29,13 0,0
-37,53 0,0
-3314 1,0
-58,81 0,0
-55,74 0,0

4,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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