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 Ödemeler Dengesi Mart 2025’te 4,09 milyar dolar açık verdi. (Konsensüs: 3,95 
milyar dolar) Detaylarına inecek olursak: 

 
Grafik-1: Cari Denge Hesabı (aylık, seviye, milyon ABD doları) 
 

 
 
12 aylık cari denge açığı geçen seneye göre artmaya devam etti. Geçen sene 9,73 
milyar dolar olan açık 12,28 milyar dolar seviyesine çıktı. Özellikle ÖDE kaynaklı 
dengede bozulmaya ek olarak birincil gelir dengesindeki bozulma olumsuz etkilendi. 
Hizmetler dengesi görece dengeli kaldı. 
 
Finans hesabı özelinde cari açığın finansmanına net doğrudan yatırımlar 5,5 milyar 
dolar, net portföy yatırımları 13,2 milyar dolar, krediler 37,9 milyar dolar ve ticari 
krediler 1,7 milyar dolar katkı verirken; net efektif ve mevduatlar 21,4 milyar dolar 
negatif yönlü etki etmiştir. MB net rezerv artışı 11,7 milyar dolar olmuştur. 
 
Portföy yatırımları özelinde 3,55 milyar dolar tutarında çıkış kaydedildi. 399 milyon 
dolar hisse senetlerinde ve 1,52 milyar dolar DİBS satışı yapıldığı gözlemlenmektedir. 
Yurtdışındaki tahvil ihraçları ile ilgili olarak; yurtdışı yerleşiklerin bankalar ihracında 
782 milyon dolar net alış, genel hükümet ve diğer sektörler ihracında 1,19 milyar dolar 
ve 428 milyon dolar net satış yaptığı gözlemlenmiştir. 
 
Yurtdışından bu ay bankalar ve diğer sektörler sırasıyla 2,83 milyar dolar ve 581 
milyon dolar net kullanım gerçekleşirken genel hükümet 58 milyon dolar net geri 
ödeme gerçekleştirilmiştir. Diğer yatırımlar altında, yurtdışı bankaların yurtiçindeki 
mevduatları, TL ve YP cinsinden sırasıyla 839 milyon dolar ve 1,83 milyar dolar net 
artış olmak üzere 2,67 milyar dolar net artış kaydedildi. Resmi rezervlerde bu ay 15,13 
milyar dolar net azalış olmuştur. 
 
Sonuç olarak, veri bir tık beklenti üstü gelse de gelişmeyi nötr değerlendiriyoruz. 
Ayrıca güçlü rezerv akımının süregelmeye devam etmesi ile deprem yatırım 
faaliyetlerinin her geçen gün indirgenmesi cari açığın 0-4 milyar dolar arasında 
seyretmesine neden olmayı sürdürecektir. 
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YASAL UYARI 

Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme 
amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve 
sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam 
ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. 
Tüm sinyal ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir olduğuna 
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması nedeni 
ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler 
sorumlu değildir. 
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