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OFIiS YEM

Ofis Yem — Olumlu 13 Agustos 2025

Hisse Kodu OFSYM
Rasyonun gucu adina Piyasa Degeri (mlr TL) 8,34

Piyasa Degderi (mIn $) 205
Ofis Yem, 2025 2.ceyrekte 4,76 milyar TL hasilat, 437 /K 1414
milyon TL FAVOK, 100 milyon TL net kar ile PD/DD 27’)3

ilerimi lastl. . '

beklentilerimize tam paralel sonucg paylasti FD/FAVOK 754
Satislar beklentimize paralel gercgeklesti. Tonajda yil boyu )
artislar var olsa da dengeli seyirle birlikte enflasyon | Hisse Sayisi (min lot) 146,25
muhasebesinin stoklara yénelik yansimalariyla birlikte | FDPO (%) _ 15,54
etkilesiminin stirecegdini biliyorduk. Bu dogrultuda da | Gunlik Ortalama Islem 45

satislar 2025 2.ceyrekte %3,67 artisla 4,76 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Satislarin buyuk bir kismi olan
%61'i Uretilen mallardan gelirken sinirli da olsa o grupta
yurtdisi satislar takip edildi. %39'u ticari mal satislarindan
olurken %60 yurtici %401 yurtdisina gerceklestirildi.

Maliyetlerde artis sarf gruptan kaynaklaniyor. Satislarin
maliyetlerindeki artis hammadde kaynakh olmamakla
birlikte buradaki en o&énemli etken sarf dedigimiz
hammadde disi maliyetlerden kaynaklaniyor.
Hammadde maliyetlerinde yatay seyir hakim olmayi
surddrayor. Brut kar %1,84 azalisla 582,62 milyon TL
seviyesinde gerceklesirken brut kar marji 32 baz puan
artisla %12,94 seviyesinde sonuclandi.

Operasyonel karlilik yatay seyrediyor. Brit kardan gelen
etki ve esas faaliyet giderlerinin artis planlariyla birlikte
%3,2'lik azalisla FAVOK 437 milyon TL seviyesine geriledi.
FAVOK marji 99 baz puan gerilemeyle %8,53 seviyesinde
gercgeklesti.

Net karda en buyuk etken yatirim faaliyetlerinden gelirler
oldu. 23,35 milyon TL'lik ceyreklik yatirim faaliyetlerinden
gelirler dogal olarak net karin ayrismasina neden olmakla
birlikte net kar %41,05 artisla 100 milyon TL seviyesinde
gerceklesti diyebiliriz.

Sektére gore olumlu kosullardayiz. Her ne kadar yildan
yila yUksek bazin da etkisiyle marjlarda daralmalar
gorulse de sirket gelecege yonelik yapisal bakimdan aktif
olarak  yatirm déneminde oluyor olusu ve
makroekonomik kosullar nedeniyle sarf giderlerin acikca
artiyor olusu sebebiyle marjlarda dalgalanmalar
gorulebiliyor. ilaveten de enflasyon muhasebesi de
onemli bir etmendir diyebiliriz.

Beklentilerimiz dahilinde olan OFSYM finansallarini
olumlu karsilamakla birlikte yatirirmlarin hem maliyet
hem Uretim tarafinda devreye girisi ile daha guclu
finansallar gérmeyi bekliyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

Hisse Adi

Sektoér

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Ayhk Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En DUstk - En YUkse
Yillik Ortalama Fiyat

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

| Ornlar ___________|2025/06]2024/06 | Deglsim(Bp:)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye BuyUme

Aktif BuyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

160,00
Ofis Yem Gida
140,00
Gida
16,0% 120,00
28.07.1997
100,00
28
324 80,00
60,00
5705 4000
026 3000
3,73
764 %% N
SV SV SV
103 oF o 5
oS oS P
033-059
40,52
Ozet Bilango
6.174 3.475
325 92
886 760
4.293 2281
2.025 1.330
1977 1.219
1 o
8.199 4.805
4189 2227
274 263
4.464 2.491
3.81 1.295
146 146
3.581 2225

Oran Analizi

1,47 1,56
124 118
15,72 100,17
233 2,54
897 430
9,12 599
4,07 232
12,94 12,62
313 096
8,53 9,52
191,66 -60,16
203 29,65
60,94 175,72
70,64 58,81
17,30 24,71
434 7,76
29,59 20,71

=== OFSYM e XU100

Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024106 [DoGHIT00 2025106 | 2024106 [2024012 | Degsm09)

EK

77,66 Net Satiglar 8.454 9.477 15.873 10,80 -46,74
251,32 Yurtici Satis 7.237 8.801 14.399 -17,76 -49,74
16,63 Yurt Disi Satig 1259 755 1573 66,90 19,96
8816 Diger Satiglar o] o o ad ad
52,27 Satislarin Maliyeti 7.360 8.282 13.841 1,13 -46,82
6223 lIskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
370,58  Indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
70,64 Brut Kar 1.094 1196 2.032 -8,50 -46,16
88,08 Faaliyet Giderleri 441 328 562 34,32 -21,60
4,10 Esas Faaliyet Kari 653 867 1.470 -24,70 -55,56
79,20 Amortisman 68 35 67 9316 0,13
194,34 FAVOK 721 902 o} -20,13 ad
0,00 Vergi Oncesi Kar 340 71 587 381,14 -42,04
60,94 Ana Ortaklik Net Kar 265 91 357 191,66 -25,72
F/K
30,00
0,09 25,00
0,06 20,00
15,00 MW
-84,45
-021 1000
4,67 500
0,00
313 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
1,75 /K o5 Vi lIk Medyan
0,32
217 PD/DD
-1,00 6,00
5,00
25182 0
-49,78
-114,79 300
n,g3 200 W
1,00
-7:42 0,00
3,42 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
8,89 === PD/DD ====5Yillik Medyan
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