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ORGE ENERJI

Orge Enerji - Olumsuz

Zorlu kosullar beklendigi gibi gelisiyor

Orge Enerji, 2025 3.¢ceyrekte 795 milyon TL hasilat, 483
milyon TL FAVOK ve 183 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

23 Eylul tarihli toplanti degerlendirmemizde anlattik.
Sirketin yeniisiliskileri cercevesinde yeni katalizoérlere net
nette ihtiyaci oldugunu vurgularken, is iliskilerinde
gecikmeler izledigimizi belirtmistik. Bu toplantinin
yansimalarini izlemeyi strduriyoruz.

Bu ceyrekte de yeni is iliskisi yok. Sirket daha ¢ok elindeki
s6zlesmelerin fiyat farkina yoénelik aksiyonlar aldi. Bu
dogrultuda yeni alinan isler gegcen seneye kiyasla %50,6
disusle 661 milyon TL+KDV'ye gerilerken, backlog tarafi
ise %36,91 artisla 3,15 milyar TL+KDV oldu. 3.¢eyrek sonrasi
sadece bir yeni is iliskisi imzalandi.

Tahsilatlarin gecikmesi ciroya yansiyor. Gorece
toparlanma beklenen 3.ceyrekte anlattigimiz gibi
tahsilatlarin gecikmesiyle birlikte hasilat %18,6 dususle
795 milyon TL'ye geriledi. 4.ceyrek bir miktar pozitif
ayrisabilir ancak yillik tarafta pozitif ivme sansi
bulunmuyor.

Operasyonel karhlik baskilanmaya devam ediyor.
Tahsilatlarin gerceklesmemesiyle birlikte sirket
FAVOK'UNU 3.ceyrekte %16,93 dustrerek 483 milyon TL'ye
geriletti. FAVOK marji ise 189 baz puan disusle %56,26'ya
geriledi. Yili %55 Uzeri kapatmasi muhtemel ancak disuk
baz faktdéri disinda reel bliyime bu sene igin
olusmayacaktir.

Beklentiler bir kez daha asagiya revize edildi. 2.ceyrekte
revize edilen beklentiler bu sefer su sekilde oldu:

- Hasilatta %30,

- Faaliyet kaGrinda %30 artis.

ORGE 6zelinde finansallari olumsuz degerlendirmekle
birlikte beklentilerde glincel kosullar ¢ergevesinde asagi
yonlu riskler artmaktadir.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 68,30
BILANCO PUANI 4,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 5.464
Piyasa Degeri (mIn $) 130
F/K 11,23
FD/FAVOK 3,49
PD/DD 1,52
Hisse Sayisi (mlIn lot) 80
FDPO (%) . 52,27
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 98
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -5,78 -16,82 -19,01
XINSA'A GORE -7,87 -16,77 -52,54
Nominal (TL) -3,87 -17,26 -0,07
Nominal (USD) -4,80 -2096 -23,08
ORTAKLIK YAPISI %
ORHAN GUNDUZ 30,65
NEVHAN GUNDUZ 17,07
EVLI 8,75
DIGER 43,53
121,00 12.000,00
101,00 11.500,00
11.000,00
81,00
10.500,00
61,00
10.000,00
41,00
9.500,00
21,00 9.000,00
1,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

2,06
0,08
0,40
0,95
-3,50
4,46

6,55
4.056,74
5,57
-275,64
-0,60

-15,73
-15,73
-27,25
-16,98
-40,39
-49,86

PUAN

PUAN

0,5
0,0
0,0
1,0
0,0
0,0

4,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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