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Yillik Ceyreklik
. . OTKAR 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
OTKAR 3.geyrek bllanc;osu geldl 5 genel olarak bakacak olursak N satislar 21,421,155,000 23,000,826,000 7,293,006,000 10,436,476,000
satis buylimesi% -6.87% -30.1%
Brit Kar 3,212,000,000 4,181,262,000 1,088,385,000 2,519,593,000
L. . . . . %brut 14.99% 18% 14.9% 4 24.1%
e Satislarda gectigimiz yilin 9 ayligina gore %6.7’lik bir daralmayla NEHRET —Z 2D U TTT EEsEDI000 ESOSYESAT000 E=N7EST000
. %net kar -11.20% -0.59% -12.4% 0.6%
21.4mlr hasilat elde etmis.
) . . . . EBIT% - 897 - 2.37 -0.4% 9.5%
e  Kar marjlarina baktigimizda sirketin gegmis y1l ortalamalar1 %30lu EBITDA% -3.94 1.66 5% 13%
. . . NET KAR% -11.20 -0.59 -12% 1%
seviyelerde gerceklesirken hem yillik hem de ¢eyreklik anlamda
0 Py . Genel Yon.Gid.% 6.2% 4.7% 5.1% 3.8%
A)l 5 lere gerlleme mevcut. Paz.Sat.Dag.Gid.% 14.0% 12.5% 12.6% 10.9%
o s " . . . . Arge% 3.74 3.34 3.6% 2.3%
e  Diisiik briit kar marj1 , yiiksek bor¢lanma maliyeti ve enflasyon 2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg Degisimi

etkisiyle artan yiiksek faaliyet giderleri kiimiile ve ¢eyreklik olarak MetBore T e 8/707,689,000 Coyrebt e natit begisimi
negatif faaliyet karlililifiyla sonuglanmis goziikmektedir. Nakit 2:357,347,000 2/325,4917000 SAAB0IE000 oo TR0

e  Nakit pozisyonunda azalma ve ¢eyreklik anlamda net borg seviyesinde netborc/¢zkaynak 214 S5 »oza/0 betdenti 2024/0 -
820m TL’lik artigla beraber FD/FAVOK 66,2x’lere gelmistir. o

e  Satis kirllimina baktigimiz zaman satig daralmasinin y.dis1 satislardan NET KAR -903,654,000  -1,200,000,000 [INNEE5

geldigi goziikmekte , iiriin bazli bakacak olursak en yiiksek daralma
%?22.5’1a yedek parca tarafindan gelmis goziikkmektedir. 2022 2023 2024/9 2023/9 Degisim

e  Sirketin satislarinin %10’unu savunma sanayi olusturmaktadir , adetsel Yurtici Satislar 5’110'31;"2‘; 7"‘47’81;’7";"; 7’836'34;0;‘; 8’0“5'91;"2‘; “26%
~ . . - . .5% 2% .3% .8%
baktlglmlz zaman askeri araglarin adetsel satisinda bir deglslm Yurtdisi Satislar 12,823,460,000  19,915,430,000 13,774,885,000  15,066,779,000 -8.6%

olmamasina karsin satis tarafindaki payinda %10luk bir azalma mevcut 71.5% 72.8% 63.7% 65.2%

. . . .. J TOPLAM 17,933,772,000 27,363,243,000 21,611,227,000 23,112,697,000 -6.5%
, bunun sebebi y-d1$1 payimin azalmaSWla iliskilendirilebilir. Satislarin Maliyeti -13,772,811,000 -20,932,034,000 -18,209,155,000 -18,819,564,000 -3.2%
BRUT KAR 4,160,961,000 6,431,209,000 3,402,072,000 4,293,133,000 -20.8%
% 23.2% 23.5% 15.7% 18.6%
Genel .olarak bakacgk olursak, 1.2mlr zarar olgn piyasa beklentlsl altinda, 903 M. 2022 2023 202476 202376
Zarar ile 3.¢eyrek bilangosunu kapatti. Sirketin ¢eyreklik ve yilliklandirilmis kar Ticari Araglar 10,236,415,000 17,079,922,000 16,047,105,000 16,425,680,000  -2.3%
marjlarinda bir iyilesme goriinmese de bakiye siparislerine baktigimiz zaman ) 57-4% 62.7% 74.9% 71.4%
. - N P . . Savunma Sanayi Araglari 5,237,623,000 6,251,431,000 2,049,782,000 2,285,197,000 -10.3%
tabloyu pozitif gormekteyiz. Ozellikle Romanya ile ger¢eklesen yaklagik 32mlr 20.4% 23.0% 9.6% 9.9%
biiyiikliigindeki hafif zirhli ara¢ alim ihalesiyle beraber hem sirketin savunma Diger Satslar(yedek parcavb) 2300 90702800 5324268000 4200 B
. . . . . vy .2% .3% .5% . 7%
sanayi satig payinda bir artis hem de ihracat payinda bir artis gérebiliriz. Kotii TOPLAM 17,818,672,000 27,238,881,000 21,421,155,000 23,000,826,000  -6.9%
bilangonun fiyatlamaya dahil oldugunu diisiinmekteyiz.
2022 2023 2024/9 2023/9
Mini Otobus 0 0 195 58 186
Kigcik Otobls 1,341 1,341 1718 1,381 1,343
Otobis 1,138 1,138 1937 1,249 1,261
Askeri Araglar 214 214 305 86 86
Kamyon 776 776 996 761 767

TOPLAM 3469 3469 5151 3535 3643
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Otokar Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri
Hisse Adi Otokar
Sektor Otomotiv 18000
Halka Aciklik Orani 27.0%  169-9°
Kurulus Tarihi 23.01.1963 14000
Ya§| 62 120.00
Personel Sayisi 3,834 100.00
80.00
Kapanis 414.50 40.00
Ginlik Getiri -0.12 20.00
Haftalik Getiri -4.44 0.00
Aylk Getiri -3.15 "9,{3, "9,{3, q,Q’\?) ,\9’\?‘ "9,\?( q§\,\> «\9"’“ ,\9'\?‘ ,\9"’& ,\9’\?‘ "9,\,& "9,\9‘ "9,\,&
Goreceli Getiri -0.36 ,,;\?QV %°»§,\‘ .,;,';’V %,\,9'\/‘ "?)6‘” 6}/9”" "’QQV‘ %,yé‘" 699“" %\,6\' q;y@" %ng '9"'\,0
Yilik En Dusuk - En Yuksek 372.58-675.50
Yillik Ortalama Fiyat 496.68 ST OTKAR  em==XU100
 Wetemier | 7034109 | 2024106 [Deggmoo | Watermier | 2034705 | 2024106 [20m3112 | Degmmod |
Donen Varlklar 26,241 26,973 -2.71 Net Satiglar 21,421 14,128 37,007 51.62 -42.1
Nakit ve Benzerleri 2,457 2,903 -15.36 Yurt i¢i Satis 7,836 4,961 10,119 57.95 -22.5
Stoklar 13,014 12,433 4.67 Yurt Disi Satig 13,775 9,279 27,057 48.45 -49.0
Ticari Alacaklar 92,637 10,370 -7.08 Diger Satiglar (0] (0] (0] a.d a.
Duran Varlklar 12,734 10,752 18.43 Satiglarin Maliyeti 18,209 12,005 28,438 51.69 -359
Maddi Duran Varlhklar 4,513 3,871 16.58 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.
Maddi Olmayan Duran Varlhklar 6,128 5,390 13.70 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.
Aktifler 38,975 37,726 3.31 Brit Kar 3,212 2,124 8,569 51.25 -62.5
Kisa Vadeli Borglar 19,240 17,960 7.13 Faaliyet Giderleri 5,132 3,577 7,560 43.50 -32.1
Uzun Vadeli Borglar 11,440 11,393 0.41 Esas Faaliyet Kari -1,920 -1,453 1,008 -32.17 -290.4
Toplam Borg 30,680 29,353 4.52 Amortisman 1,076 657 91l 63.64 18.0
Net Borg 17,759 16,939 4.84 FAVOK -845 -796 (0] -6.17 a.
Sermaye 120 120 0.00 Vergi Oncesi Kar -2,331 -1,068 1,981 -118.19 -217.6
Ozkaynaklar 8,295 8,372 -0.92 Ana Ortaklik Net Kar -2,400 -1,496 2,674 -60.39 -189.7
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Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karhlik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karliik
Briit Kar Mariji
Net Kar Marji
Favok Marji
Biiyiime
Net Kar Blyiime
Favok Bliyliime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Bliyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

Oran Analizi

1.36
0.64

121.75
6.00
97.51

-44.54
-7.94
14.99

-11.20
-3.94

0.00
0.00
23433
81.79

2.37
3.55
7.89

1.50
0.76

57.39
9.45
53.73

-29.40
-522
15.03

-10.59
-5.63

0.00
0.00
363.37
92.25

2.90
426
9.21

G [02009] 00008 [pemieey)

-0.14
-0.12

6437
-345
43.79

-15.14
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-0.04
-061

1.69

0.00
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-0.53
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
& www.marbas.com.tr

+90 (212) 286 30 00

+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, I¢c Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00
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Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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