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OTOMOTIV BULTENI

Bu calisma aylik periyotta yayimlanan bir otomotiv bultenidir. ic pazara iliskin
degerlendirmelerde ODMD (Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan
aciklanan resmi veriler esas alinmaktadir. Sirket bazli satis rakamlari kamuya
aciklandik¢ca, ODMD verileri ile birlikte rapora entegre edilerek analiz boélumleri
guncellenecektir. Bu kapsamda bulten statik bir dokiman olmayip, ay icerisindeki
sektdrel gelismelere ve veri akisina paralel olarak revize edilen dinamik bir
degerlendirme seti niteligi tasimaktadir.

2025 yili Turkiye otomotiv sektoru agisindan yuksek bazin normalize oldugu, talep
dinamiklerinin daha secici hale geldigi ve elektrikli déonusimun belirginlestigi bir
dénem olmustur. ic pazarda glclu seyir korunurken, Avrupa talebindeki ilimli
goérunum, ihracat tarafinda daha temkinli bir tablo yaratmistir. 2026 yilina girerken ise
sektdr, hacim artisindan ziyade kompozisyon degisimi, urin karmasi dénusumu ve
marj yénetimi ekseninde sekillenmektedir.

Bu cercevede sektéorun ug¢ énemli temsilcisi — Ford Otosan (FROTO), Tofas Otomobil
(TOASO) ve Dogus Otomotiv (DOAS) - farkli is modelleriyle ayni makro zeminde farkl
dinamiklere maruz kalmaktadir.

e Ford Otosan, uUretim ve ihracat agirlikh yapisiyla Avrupa ticari ara¢ talebine
duyarl bir konumda yer almaktadir. Sirket icin belirleyici unsur i¢ pazardan ¢ok
ihracat hacmi, kapasite kullanimi ve elektrikli ticari ara¢ donusumudur.

o Tofag Otomobil hem i¢ pazar hem ihracat tarafinda dengeli bir yapi sergilemekte;
model gegisleri ve Urin karmasi stratejisi sirket performansinin ana belirleyicisi
olmaktadir.

e Dogus Otomotiv ise distribUtor yapisi geregi ic pazara daha dogrudan baglidir.
Marka portfoyl ve fiyatlama disiplini, 6zellikle talebin normalize oldugu
donemlerde finansal performans acgisindan kritik rol oynamaktadir.

2026 yilina yonelik beklentiler olusturulurken sektér dinamikleri kadar bu is modeli
farkliliklari da 6nem kazanmaktadir. Ayni makro ortam icinde uretim agirlikli, karma
model ve distribUtor agirlikli yapilarin verecegdi tepkiler farklilasacaktir. Bu nedenle
sektdr analizi yapilirken sirket bazl kirilimlari birlikte degerlendirmek gerekmektedir.

Bu bultenin devaminda 6once makroekonomik ve sektorel arka plan ele alinacak,
ardindan Avrupa ve Turkiye pazar dinamikleri incelenecek; son bélumde ise Ford
Otosan, Tofas ve Dogus Otomotiv 6zelinde 2025 gerceklesmeleri ve 2026 beklentileri
detaylandirilacaktir. Ayrica, U¢ sirket igin Ocak 2026 satis rakamlarn da bu analiz
kapsaminda paylasilacaktir.
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Makro Cergeve ve Pazar Dinamikleri

2025 yih kuresel 6lgcekte iImli ancak kirilgan bir buyime ortaminda tamamlanmistir.
ODMD’'nin Aralik 2025 Makroekonomik Degerlendirme raporunda da vurgulandigi
Uzere, kuresel talep zayif seyrederken Avrupa ekonomisinde buyume dusuk kalmis;
Almanya basta olmak Uzere sanayi Uretiminde toparlanma sinirli gergceklesmistir. Bu
gorunum, Turkiye otomotiv sektoérl agisindan 6zellikle ihracat tarafinda temkinli bir
gerceve olusturmustur.

Tarkiye'de 2025 yili boyunca yuksek faiz ortami ve siki finansal kosullar i¢ talep tGzerinde
belirleyici olmustur. Bununla birlikte yilin ikinci yarisinda enflasyon beklentilerindeki
iyilesme ve finansal istikrar algisindaki toparlanma, otomotiv talebinin sert bir daralma
yasamasini engellemistir. Yil genelinde toplam pazar, guc¢lu sigramalar yerine kontrollu
bir normallesme egilimi sergileyerek dengeli bir seviyede kapanmistir.

Avrupa tarafinda ise ACEA verileri 2025 yilinda yeni otomobil kayitlarinda sinirli bir artisa
isaret etmektedir. Toplam buyime disuk kalirken, pazar kompozisyonunda dikkat
cekici bir degisim yasanmis; elektrikli araclarin payr artmaya devam etmis ve batarya
elektrikli aracglar cift haneli pazar payina ulagsmistir. Ticari ara¢c segmentinde de hafif
ticari ve kamyon kategorilerinde iIlimli artis goérulmus; ancak genel tablo gucglu bir
genislemeden ziyade dengelenme sUrecine isaret etmistir.

2026 yilina girilmis ve Ocak ayi geride birakilmisken, makro ¢cercevenin buyuk ol¢cude
2025'ten devralinan temkinli gérunum Uzerinde sekillendigi gérulmektedir. Kiresel
bayumede sinirli bir toparlanma beklentisi korunurken, Avrupa talebi zayif ancak
istikrarli bir seyir izlemektedir. Turkiye tarafinda ise finansal kosullarda kademeli
normallesme beklentisi sirmekle birlikte, talep dinamikleri halen segici bir yapiya
sahiptir.

Ocak ayi verileri, sektoérun sert bir daralma ya da ani bir ivmelenme yerine dengeli bir
baslangi¢ yaptigina isaret etmektedir. Bu cercevede 2026 yilinin, yiksek hacim
artisindan ziyade pazar kompozisyonunun yeniden sekillendigi, elektrikli dénisimun
hizlandigi ve sirket bazli performans farklilasmasinin éne ¢iktigi bir yil olmasi
beklenmektedir.

Bununla birlikte 2026'nin ilk ayl, sektdér agisindan sadece hacim degil karlihk
dinamiklerinin de yakindan izlenecegi bir doneme isaret etmektedir. Kur seviyesi,
finansman maliyetleri, kampanya yogunlugu ve model karmasindaki degisim sirket
performanslarinda belirleyici olacaktir. Ozellikle elektrikli ve hibrit arac
penetrasyonunun artmasi hem fiyatlama stratejilerini hem de marj yapisini yeniden
sekillendirmektedir. Bu nedenle 2026 yilinda sektérin yénlunu belirleyecek ana unsur
toplam satis adedinden ziyade satis kompozisyonu, ihracat performansi ve maliyet
yonetimi olacaktir.
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Tarkiye Otomotiv Pazari

ODMD'nin 3 Subat 2026 tarihli raporuna gore, 2025 yili toplam otomotiv pazari énceki
yillara kiyasla dengeli bir kapanis yapmistir. Binek otomobil segmenti toplam pazarin
ana belirleyicisi olmaya devam etmis; hafif ticari arac segmenti ise ticari aktiviteye
paralel bir seyir izlemistir.

2025 yil genelinde dikkat ¢eken basliklar:

o Elektrikli ve hibrit araglarin payinda artis,
e Binek segmentinin toplam pazar icindeki agirhgini korumasi,
o Hafif ticari araglarda sinirl ancak istikrarli buyume.

2026 yilinin ilk ayina iliskin veriler, sektorun yeni yila guglu bir daralma ile baslamadigini
gostermektedir. Ocak 2026'da toplam Otomobil ve Hafif Ticari Ara¢ pazari, ge¢en yilin
ayni ayina goére %9,77 artisla 75.362 adet olarak gergeklesmistir.

Segment bazinda bakildiginda, Ocak ayinda otomobil pazari %9,14 artisla 61.055 adede
ulasmis, hafif ticari arag pazari ise %12,57 artisla 14.307 adet seviyesine yukselmistir.

Bu gorinum, 2026'nin ilk ayinda talebin sert bir dustse girmedigini; aksine 2025'te
gozlenen normallesme surecinin yuksek baz etkisine ragmen surdugunu
gostermektedir.
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Grafik 1: Yurt ici Hafif Ticari Arag Satiglari
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Grafik 2: Yurt ici Otomobil Satislari
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Elektrifikasyon Egilimi

ic pazarda motor kompozisyonu son iki yilda belirgin sekilde degismektedir. Elektrikli
ve hibrit araglarin toplam satis icindeki payi artarken, dizel segmenti daralmaya devam

etmektedir.
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Grafik 3: Motor Kompozisyonu & Elektrifikasyon Penetrasyonu

Turkiye'de Elektrikli + Hibrit ara¢c kompozisyonu 6zellikle 2025'in ortalarinda hizlanmis,
dizel segmentinin payi yapisal olarak gerilemeye devam etmistir. 2025 yilina gére 2026
Ocak ayi satislarinda Elektrikli + Hibrit ara¢ orani %8,39 artarak %49,26'ya ulagsmistir.

Faiz Oranlari ve Otomotiv Satislari

Otomotiv pazari, faiz oranlari ve krediye erisim kosullariyla sekillenir. Tuketiciler, krediye
kolayca ulastiginda binek otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari artar; krediye erisim
kisitlandiginda ise talep duser. Bu durum hem tuketici davranislarini hem de sektor
oyuncularinin stratejilerini dogrudan etkiler.
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Grafik 4: Tasit Kredisi Faiz Oraninin Satislara Etkisi
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Kampanya dénemlerinden kaynakli mevsimsellik etkilerini dikkate aldigimizda ise bazi
donemlerde satislar dogal olarak yukselirken, temel egilim yine faiz seviyeleri ve
krediye erisimle sekillenir. Dolayisiyla kredi kosullari ve faiz oranlari, tuketici talebini ve
pazar dinamiklerini belirleyen en 6nemli unsurlardan biri olarak éne cikar.
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Grafik 5: TCMB Politika Faizi ve Yillik TUFE Beklentisi

2026 yil sonu faiz ve TUFE beklentileri, aylik dalgalanmalara ragmen genel olarak asagdi
yonlu bir trend sergiliyor. Bu gérunum, politika faizinde disus 6ngoruldugune isaret
ediyor; buna bagl olarak tasit kredisi faizlerinin de gerilemesi ve otomotiv talebinin
desteklenmesi beklenebilir.

Uretim ve ihracat

Turkiye otomotiv Uretimi 2025 yilinda i¢ talep ve ihracat arasindaki dengelenme
sayesinde istikrarl seyrini korumustur. Avrupa’daki sinirli buylimeye ragmen Uretim
tarafinda sert bir daralma yasanmamustir.

ACEA verilerine gére 2025 yilinda Avrupa Birligi'nde hem binek hem de ticari arag
kayitlari sinirli artis géstermistir. Bu durum, Turkiye'nin ihracat pazarinda dramatik bir
daralma yasanmamasini saglamistir. Ancak guclu bir bayUdme ivmesi de olusmamistir.

2026 yili igcin Uretim tarafinda belirleyici unsurlar:

e Avrupa siparis hacmi,

e Elektrikli model donusuma,
« Ic pazardaki talep dengesi,
e Kur ve maliyet dinamikleri.

Elektrifikasyon sureci Uretim planlamasinda daha fazla 6nem kazanmaktadir. Avrupa

pazarinda elektrikli ara¢ payinin yukselmesi, Turkiye'de Uretim yapan firmalarin model
donusum hizini stratejik bir konu haline getirmektedir.
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Grafik 6: Avrupa Arag¢ Pazari (AB + UK)

Avrupa binek ara¢ pazari son donemde kademeli ve istikrarli bir buyUme sergilerken,
ticari arac¢ tarafinda 2024'te gorulen artisin ardindan 2025'te bir geri ¢cekilme dikkat
cekiyor. Bu daralmada hem hafif ticari aragc hem de kamyon segmentindeki zayiflama
etkili olurken, kamyon pazarindaki dusts daha belirgin. Sonu¢ olarak, toplam pazar
hacmi sinirh artis gésterse de bliyUmenin ana surukleyicisi binek ara¢ segmenti olmaya
devam ediyor.
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Grafik 7: Avrupa Arac¢ Pazarinda Elektrifikasyon Payi (%)

ACEA verilerine gére Avrupa yeni otomobil pazarinda elektrifikasyon 2021'de %37,6
seviyesindeyken 2025 itibariyla %61,3’e yukselerek satislarin cogunlugunu olusturur
hale gelmistir. Bu artista 6zellikle hibrit (HEV) segmentindeki guclu buyume belirleyici
olurken, tam elektrikli araglar (BEV) 2024'teki gecici yavaslamanin ardindan 2025'te
yeniden ivme kazanmistir; sarjli hibritler (PHEV) ise dénem boyunca daha yatay ve
dalgali bir seyir izlemistir.
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2026 Beklentileri ve Sektérel Dinamikler

2026 yili icin sektor gorunimua “yuksek buyume” senaryosundan ziyade “kontrollu
denge” cercevesinde sekillenmektedir.

Talep Tarafi

Ocak verileri i¢ piyasada talebin korundugunu gostermektedir. Ancak 2026 genelinde
agresif bir pazar genislemesinden ziyade istikrarli bir seyir beklenmektedir. Faizlerde
olasi kademeli normallesme, yilin ikinci yarisinda talebi destekleyebilir.

Elektrikli Ara¢ Trendinin GUg¢lenmesi

Hem Avrupa hem Turkiye verileri elektrikli ara¢ payinin artmaya devam ettigini
gostermektedir. 2026'da bu segmentin pazar kompozisyonunda daha belirleyici hale
gelmesi beklenmektedir.

ihracat Dengesi

Avrupa’da sinirh blUyime ortami devam ettigi sturece ihracat tarafinda gucglu sicrama
beklenmemektedir. Ancak mevcut kapasitenin korunmasli ve pazar payinin
surdurulmesi temel hedef olacaktir.

Fiyatlama ve Marj Dinamikleri

Talebin asiri gug¢lu olmamasi fiyatlama disiplinini kritik hale getirmektedir. Kampanya
yogunlugu ve rekabet ortami marjlar Uzerinde baski olusturabilir. 2026, hacim artisi
degil verimlilik ve maliyet yonetimi yili olabilir.

2026'ya girerken hem Avrupa hem Turkiye verileri, sektérin artik klasik déngusel
toparlanma fazindan yapisal déntsim fazina gectigini gosteriyor. ACEA raporlari ve
beklentilerinde toplam pazarin yatay-ilimh artis bandinda sikismasi, buna karsilik
elektrikli ve dusuk emisyonlu araglarin kompozisyondaki agirhigini artirmasi; ODMD
verilerinde ise i¢ pazarda talebin tamamen kaybolmadigini ancak kredi kosullar ve
fiyat seviyesi nedeniyle daha segici bir zemine oturdugunu géruyoruz.

Bu tablo, Ureticiler acisindan “ne kadar sattigin” kadar “hangi urunu, hangi maliyet
yapisiyla ve hangi kanalda sattigin” sorusunu kritik hale getiriyor. Avrupa'daki zayif
makro zemine ragmen ihracat tarafinda sert bir daralma olmamasi, kapasite
kullaniminin korunabilecegine isaret ederken; i¢ pazarda finansman kosullarindaki
olasi normallesme talebi ani bir sicramadan ziyade kademeli bir toparlanma patikasina
tasiyabilir. Dolayisiyla 2026, agresif hacim buyumesinden ¢ok Urin karmasi
optimizasyonu, fiyatlama disiplininin korunmasi ve operasyonel verimlilik Gzerinden
rekabet avantaji yaratabilen oyuncularin ayrisacagi bir yil olmaya aday géranuyor.
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Dogus Otomotiv (DOAS)
Dogus Otomotiv, distributér yapisi geregi ic pazara daha duyarli bir yapiya sahiptir.

2025 yil boyunca ¢ok markall portféy avantaji korunmus, binek segment agirlikl yapi
devam etmistir. Satis sonrasi hizmetler ve operasyonel verimlilik sirket performansini
destekleyen temel unsurlar olarak éne cikmistir. Ote yandan elektrikli ve hibrit arac
payindaki artis, Dogus Otomotiviin model karmasinda dénusum ihtiyacini daha
belirgin hale getirmistir.

2026 yilinda Dogus Otomotiv agisindan belirleyici unsurlar:

e ¢ pazar buyuklugu,

e Kampanya yogunlugu,

e Fiyatlama disiplini,

o Elektrikli ara¢ penetrasyonu.
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Grafik 8: Dogus Otomotiv Toplam Satis Adetleri
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Grafik 9: Skoda Hari¢ Dogus Otomotiv Satis Adetleri

Ocak 2026 itibariyla toplam satis adedi 13.244'e yukselerek 2025'e gore yaklasik %26,3,
2024’e gore ise %9,9 artis gostermistir. Skoda hari¢ satis adedi ise 10.805 ile 2025'e
kiyasla yaklasik %40,7, 2024'e gére %17,7 yukselmistir. Bu gérinum, 2026'ya guglu bir
hacim baslangici yapildigini ortaya koymaktadir. ODMD Ocak 2026 verileri pazarda
belirgin bir daralma olmadigini gosterirken, distribUtéor yapisi nedeniyle artan
kampanyalarin marjlar Uzerinde baski yaratabilecegi ve 2026'nin hacim-karhlik
dengesinin yonetilecegdi bir yil olacagina isaret etmektedir.
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Ford Otosan (FROTO)

Ford Otosan, 2025 yilinda Uretim ve ihracat agirlikli yapisini koruyarak Turkiye otomotiv
sanayisinin ana tasiyicilarindan biri olmaya devam etmistir. Sirketin Uretim hacmi ticari
arac segmenti agirlikh seyretmis; ozellikle Avrupa pazarina yonelik ihracat hacmi
operasyonel performansin belirleyicisi olmustur.

Sirket raporuna gore:

o Uretim hacmi yuksek kapasite kullanim oranlariyla strdtralmustar.

« Ihracat toplam satislar icinde baskin paya sahiptir.

o Elektrikli ve yeni nesil ticari ara¢ yatirimlari Gretim planlamasinda belirleyici
olmustur.

2025 yili Avrupa pazarinda sinirli bUyUme ile gegmesine ragmen, Ford Otosan’in ticari
arac tarafindaki konumu sirketin hacim korumasini saglamistir. Ancak Avrupa’daki
talep dinamiklerinin guc¢li olmamasi, agresif buyumeden ziyade istikrar ortami
yaratmistir.

2026 yili icin Ford Otosan tarafinda belirleyici unsurlar ise:

Avrupa ticari arag talebinin seyri,

Elektrikli model gecis sureci,

Uretim verimliligi,

ihracat pazar payinin korunmasi olacaktir.

2025 Sonuglari 2026 Beklentileri

Toplam Otomotiv Pazari 1.408 bin 1.300-1.400 bin
Ford Otosan Perakende Satis Adedi 17 bin 90-100 bin
Toplam Yurt Disi Satis Adedi 603 bin 580-630 bin
Toplam Satis Adedi 725 bin 670-730 bin
Toplam Uretim Adedi 700 bin 690-740 bin
Yatirim Harcamasi 410 milyon € 300-400 milyon €
Satis Gelirleri Buyumesi 7% YUksek Tek Haneli
Duzelmis FAVOK Mariji 8% %7-8

(Kaynak: Ford Otosan 4C25 Analist Sunumu)

ACEA verilerine goére Avrupa ticari ara¢ pazarindaki sinirli artis, 2026'da dengeli ancak
sicramasiz bir ihracat gérunimune isaret etmektedir. Bu ¢ercevede Ford Otosan’in
2026 beklentilerinde satis ve Uretim tarafinda yatay-ilimli bir bant éngérulturken (670-
730 bin satis, 690-740 bin Uretim), yatirim harcamalarinda normallesme ve marjda %7-
8 bandinin korunmasi dikkat cekmektedir. Elektrifikasyon yatirimlarinin daha gérunur
hale gelmesi sirketi stratejik olarak gucglendirirken, 2026'da karlilik tarafinda belirleyici
unsur hacim artisindan ziyade maliyet kontrol ve fiyatlama disiplini olacaktir.
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Grafik 10: Ford Otosan Yurt Ici Satis Adetleri

Ford Otosan’in Ocak ayi yurt ici satislari 2024'te 6.282 adet olarak gercgeklesirken,
2025'te 6.178 adede gerileyerek yillik bazda yaklasik %1,7 azalmistir. 2026 Ocak ayinda
ise satiglar 5.339 adet seviyesine inmis ve 2025'e gore yaklasik %13,6, 2024'e gére ise
yaklasik %15 dusus kaydetmistir.
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Grafik 11: Ford Otosan Yurt Disi Satis Adetleri

Ford Otosan’in Ocak ayi yurt disi satislari 2024'te 42.066 adet iken, 2025'te 42.906
adede yukselerek yillik bazda yaklasik %2,0 artis gdstermistir. 2026 Ocak ayinda ise
satislar 39.508 adede gerileyerek 2025'e gore yaklasik %7,9, 2024'e gére ise yaklasik
%6,1 dusus kaydetmistir.
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Tofas Otomobil (TOASO)

Tofas Otomobil, 2025 yilinda hem i¢ pazar hem ihracat tarafinda dengeli bir performans
sergilemistir.

Sirket raporuna gore:

e Uretim kapasitesi etkin kullaniimistir.

e ¢ pazarda pazar payl korunmustur.

¢ Model gamindaki dénusum ve urun ¢esitliligi 6nem kazanmistir.
2025 yilinda elektrikli ve hibrit ara¢ payindaki artis, Tofas'in Urun stratejisinde belirleyici
bir faktor haline gelmistir. Avrupa pazarindaki donusum sureci sirketin uzun vadeli

planlamasinda kritik rol oynamaktadir.

2026 yih icin Tofas agisindan éne ¢ikan basliklar:

o ig pazar talebinin seyri,

e Avrupa'daki binek arag talebi,

o Elektrikli aragc déonusum sureci,

e Model gegis takvimi,

o Stellantis TUrkiye operasyonlarina bagl inorganik blylme, entegrasyon sureci.

2025 2026 Beklenti
Gergeklesen

Yurt ici Hafif Arag Pazari 1,37 milyon 1,3-1,4 milyon
Tofas Yurt ici Pazar Satis Adedi 360 bin 350-370 bin
ihracat Adetleri 47 bin 65-75 bin
Toplam Uretim Adedi 132 bin 140-150 bin
Yatirnmlar 154 milyon € 250 milyon €
Vergi Oncesi Kar Marji (2026) %4,10 %3-4
Vergi Oncesi Kar Marji (2028) %4,10 %5-7

(Kaynak: Tofas Otomobil 4C25 Analist Sunumu)

Stellantis markalarinin Tofas bunyesine ge¢mesi, sirketin faaliyet alanini genisleterek
dagitim tarafinda dlg¢ek artisi yaratmaktadir. Bu gelisme, Tofas'in yalnizca uretim ve
ihracat performansiyla degil, ayni zamanda genisleyen marka portfoydnun i¢ pazardaki
katkisiyla da degerlendirilecegi yeni bir doneme isaret etmektedir.

ODMD Ocak 2026 verileri pazarin guglu bir daralma yasamadigini gdéstermekte ve bu
tablo Dogus Otomotiv icin yilin baslangicinda olumlu bir zemin olusturmaktadir.
Bununla birlikte sirketin hem distribGtér hem de Uretim tarafinda faaliyet gostermesi
nedeniyle marj dinamikleri daha hassas bir yapi sergilemektedir. Kampanyali satislarin
artmasi ve maliyet baskilari brut karhlik Gzerinde baski yaratabilir. Bu gergevede 2026
yili, Dogus Otomotiv agisindan hacim korunumu ile marj yénetimi arasindaki dengenin
dikkatle saglanacagi bir dénem olacaktir.
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Grafik 12: Tofas Otomobil Toplam Yurt ici Satis Adetleri

Ocak 2026'da satis adedi 16.261 olarak gergeklesmis olup, 2025’e gére yaklasik %1,2 sinirli
bir gerilemeye, 2024'e kiyasla ise yaklasik %25,7'lik daha belirgin bir dususe isaret
etmektedir. Ancak burada 6zellikle vurgulanmasi gereken nokta, s6z konusu verilerin
Stellantis markalarinin satis etkisini igeriyor olmasidir; bagska bir ifadeyle 2024 yili
rakamlari da dahil olmak Uzere seri, sanki Stellantis satislar ilgili dénemlerde Tofas
tarafindan gerceklestirilmis gibi olusan konsolide bir gérinim sunmaktadir. Bu
nedenle yillar arasi karsilastirma yapilirken baz etkisinin ve marka yapisindaki
degisimin dikkate alinmasi gerekmektedir.
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Grafik 13: Stellantis-Ttrkiye Haric Tofas Otomobil Yurt ici Satis Adetleri

Ocak 2026'da satis adedi Stellantis-Turkiye etkisi hari¢ 9.710 olarak gerceklesmis olup,
2025'e gore yaklasik %53,3 artisa isaret etmektedir. Buna karsilik 2024'e kiyasla yaklasik
%20,6 daha dusuk bir seviyededir. Bu tablo, 2025'teki zayif bazin ardindan guglu bir
toparlanmaya isaret ederken, 2024 seviyelerinin ise henuz yakalanamadigini
gostermektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin
kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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