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OYAKC
Surdurulebilir yapi

OYAKC'nin 2025 3.ceyrekte 15.4 mir TL hasilat, 4.58 mlir TL FAVOK, 3.39
mir TL net kar ile beklentilerimize paralel sonucglar agikladigini
goérmekteyiz.

Satis kirllimina baktigimiz zaman yilin ilk yarisinda oldugu gibi 3Q25'te
de hazir beton grubu %7,7 ile pozitif ayrisirken, ¢cimento grubunda %2,4
hafif geri gcekilme ile gdrece negatifligin devam ettigini gérmekteyiz. Bu
durumun sebebini ise deprem bodlgesinde talebin guUg¢li devam
etmesine ragmen gdrece baz etkisi olusturmus oldugunu
dustinmekteyiz. Urin hacimlerine baktigimizda 3Q25'te gectigimiz
ceyrege kiyasla ¢imentonun %10, hazir beton grubunun ise %14 artis
gostermesini pozitif degerlendirmekteyiz.

Sektore baktigimiz zaman ise Turk Cimento’'nun Temmuz ayi verilerine
goére Uretimin gectigimiz yilin ayni dénemine goére %522 artis
gosterdigini  gorurken satis verilerinde ise yilin ilk yarisinda
gordigumuiz senaryonun aynisi olan Marmara, Ege ve Karadeniz
bolgeleri hari¢ diger tum bolgelerde artis gosterdigini izlemekteyiz.
Bolgesel yurt ici satislarin detayina baktigimizda Marmara %10, Ege
%11,57, Karadeniz ise %2,25 daralma gdstermistir. Deprem bodlgesi olan
Dogu Anadolu %21,29, GUineydogu Anadolu bdlgesi ise %1511 artis
gosterdigini géormekteyiz.

Karliiga baktigimiz zaman brit kdr ve FAVOK marjinda geyreksel
toparlanma goérurken, gectigimiz yihin ayni dénemine kiyasla hafif
dusUs kaydedilmis durumda. Net kar marjina baktigimizda ise hem
ceyreksel hem de gegtigimiz yilin ayni dénemine goére artisin
surdugunu izlemekteyiz. Marjlarda toparlanmanin sebeplerine bakacak
olursak yil boyu suren fiyatlandirma yonll sorunlarin 3Q2025'te hafif de
olsa urun fiyatlarindaki artis ve hacim artiglarina paralel olarak artis
gosterdigini ve gider optimizasyonu yoénundeki iyilesmelerin etkili
oldugunu gérmekteyiz.

Bor¢ yapisinda ise gegtigimiz ¢eyrege kiyasla finansal borglarda major
bir degisim gérmezken, nakit pozisyonundaki degisimden kaynakl net
nakit pozisyonun %29 artis gosterdigini gérmekteyiz. Sirket, 0,83 Net
Bor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda beklentilere paralel sonuclari POZITIF olarak
degerlendirmekteyiz. Deprem bolgesi talebinin hala gug¢lu olarak
surdugunu izlerken, hacimsel verilere baktigimizda son ceyrek cift
haneli blyume ve son iki ceyrek hazir beton grubunda %30+ artisi pozitif
degerlendirmekteyiz. Yilin ilk yarisinda Urun fiyatlarindaki artisin
enflasyonun altinda kalmasi sonucu olusan negatif etkinin 3Q25'te Grtin
fiyatlarindaki hafif de olsa artis etkisiyle gérece kirilldigini izlerken, yilin
geri kalani igin guincel kosullar dahilinde arun fiyatlarini ve Marmara -
Ege bolgesi satis gelisimini yakindan takip edecegiz. Yukarida
bahsedilenlere ek olarak sirketin guUg¢li konumlanmasi, deprem
boélgesinin  pozitif etkilerin strmesi, kentsel doénusum, altyapi
yatirimlarinin devami, Suriye hikayesi ve surdurulebilir karlihk gibi
faktorler sonucu defansif ve glc¢lu yapisinin sirdigunt disinmekteyiz.
OYAKC 6zelinde hedef fiyatimiz 29,52 TL'den 31.85 TL'ye revize ediyoruz
ve 6nerimizi TUT'dan AL yénune geviriyoruz.

OYAKC
4 Kasim 2025
Son Fiyat 21,44
BILANCO PUANI 8/10
HEDEF FiYAT 31.85
TAVSIYE AL
HEDEF FiYAT 31.85
Piyasa Degeri (mIn TL) 104,2
Piyasa Degeri (mIn $) 2,488
F/K 1,37
FD/FAVOK 6,34
PD/DD 1,77
Hisse Sayisi (mlIn lot) 4,861
FDPO (%) . 19,92
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 790,6
FiYAT
PERFORMANSI
(%) TAY 3 AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 5.76 -8.69 27.61
Nominal (TL) 6.80 -6.61 5110
Nominal (USD) 5.94 -10.03 28.66
ORTAKLIK YAPISI %
TCC OYAK AMSTERDAM H. 80,05
DIGER 19,95
35.00 12,000.00
11,500.00
30.00
11,000.00
25.00 10,500.00
10,000.00
20.00 9,500.00
9,000.00
15.00
8,500.00
10.00 8,000.00
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OYAKC

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 0.63 0.5
Brut Kar Marji (C%) -0.18 0.0
FAVOK Mariji (Y%) -1.54 0.0
FAVOK Marji (C%) 7.76 1.0
Net Kar Marji (Y%) 0.37 0.5
Net Kar Marji (C%) 1.38 0.5
BORCLULUK PUAN
Net Bor¢ (mIn TL) -12,033.12 1
isletme Sermayesi (min TL) 3,715.37 -1
Cari Oran 1.93 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 9,819.62 1
Net Finansman Gideri/Satislar -1.57 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -0.05 0.5
Brut Kar Buyume (C%) -0.05
FAVOK Buyume (Y%) -28.53
FAVOK Blyume (C%) -498 1
Net Kar Buyume (Y%) -31.38 0.5
Net Kar Buyume (C%) 21.95 0.5
PUAN 8

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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