A

OZSU BALIK

Ozsu Balik = Sinirli Olumlu

Sezon katkilari

Ozsu Balik, 2025 3.ceyrekte 782 milyon TL hasilat, 139
milyon TL FAVOK ve 184 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast.

Ne is yapar? Ozsu Balik, kltar balik¢ih@i sektdérinde, yani
kontrolliU ortamlarda su udrunleri yetistiriciliginde
uzmanlasmis bir sirkettir. Temel olarak levrek ve c¢ipura
gibi deniz baliklarinin yetistiriciligini yapar. Bu
yetistiricilik  sUrecini desteklemek amaciyla, ayni
zamanda ballkk unu, balilk yagi ve balik yemi katki
maddeleri Uretimi de yapmaktadir. Ayrica, kendi
kuluckahane tesislerinde yavru balik (tohum) Uretimi
gerceklestirerek, Uretim zincirinin  baslangicindan
itibaren tum asamalari kendi bunyesinde yéneten (tam
entegre) bir yapiya sahiptir. Urettigi baliklari hem yurt
icine hem de uluslararasi pazarlara (ihracat) sunar.
Sezonu 1 Eylul-14 Nisan arasidir.

Sektérde neler oluyor? Tarim ve Orman Bakanliginin son
paylastigi veriler cercevesinde su Urunleri sektérd, hem
avcilik hem de Urdn yetistirme tarafinda buyUmesini
surdurmektedir. 2023 yilinda urin Uretimi %18,6 artisla 1
milyon tona ulasmistir. Turkiye'de su UrUnleri tuketimi 7
kg seviyesinde iken AB'de 24-25; diinya genelinde ise 22
kg'dir. Bu durum Turkiye'nin ¢ok ciddi sekilde dusuk bir
baza sahip oldugunu anlatmaktadir.

Sezon etkisi net goériniyor. Fiyatlama ve satin alma
paritesi kaynakli gelirlerde 3.ceyrekte %12,77 dusUsle 782
milyon TL'ye disse de gec¢tigimiz sene sezona ragmen
FAVOK zarar Ureten sirket bu geyrek itibariyle 139 milyon
TL FAVOK kari elde etti. FAVOK marji 1350 baz puan
artisla %18,64 oldu.

Net kar 6nemli élgutte EM kaynakl geliyor. Sirket 6nceki
dénemde borg¢ pozisyon istahi cercevesinde degerleme
farklariyla birlikte enflasyon muhasebesinden gelen 148
milyon TL'lik net kar elimine edildiginde 39 milyon TL'lik
sinirh bir net kar kalmaktadir. Gincel kosullarda net kar
varhgini dnemsiyoruz.

OZsuB 6zelinde finansallan sinirli olumlu
degerlendirmekle birlikte 2.ceyrege kadar sezonsal yapi
geregi iyimser finansallar takip edebiliriz.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 21,20
BILANCO PUANI 3,670
Piyasa Degeri (mIn TL) 2.544
Piyasa Degeri (mIn $) 61

F/K 16,24
FD/FAVOK 8,47
PD/DD 2,83
Hisse Sayisi (min lot) 120
FDPO (%) 33,32
GUnluk Ortalama islem Hacmi

(mIn TL) 40
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE 14,54 -2,37 23,96
XGIDA'A GORE 7,72 -0,63 32,63
Nominal (TL) 16,93 -1,30 47,74
Nominal (USD) 16,07 -5,13 24,90

ORTAKLIK YAPISI %
SEMSETTIN KAVALAR 60
HASAN TAYGAN 6,67
DIGER 33,33
27,00 12.000,00
25,00 11.500,00
11.000,00
23,00
10.500,00
21,00
10.000,00
19,00
9.500,00
17,00 9.000,00
15,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

21,31
8,63
14,95
-13,35
6,11
19,59

790,39
786,50
1,04
418,81
18,72

351,61
351,61
294,12
0,00
357,38
0,00

PUAN

0,5
0,5
1,0
0,0
0,5
0,5

PUAN

PUAN

0,5
0,5
1,0
0,0
0,5
0,0

3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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