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Tathpinar Enerji Uretim Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1i Kurulu (Kurul)’nca 3 ..g..l.g.o.:z.j tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigmmzin  ¢ikarilmis  sermayesinin  245.400.000 TL’den 280.500.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu
pay ve mevcut ortaklardan Ali Ibrahlmagaoglu na ait 7.020.000 TL nominal degerli
7.020.000 adet B Grubu pay, Hiiseyin Avni Ibrahlmagaoglu na ait 21.060.000 TL nominal
degierli 21.060.000 adet B Grubu pay ve Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’ye ait
7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 70.200.000
TL nominal degerli 70.200.000 adet B Grubu paymn halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetKisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatimm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin (www.tatlipinarenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Vakif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.vakifyatirim.com.tr) ve
Info Yatirm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.infoyatirim.com) adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracg sorumludur. Zararin ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragccimn yinetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin yamltici, hatah
veya tutarsiz olmas) durumu hari¢c olmak_iizere, sadece iézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

isbu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir’, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik
agiklamalarimin 6ngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

1 ABD Dolan

1 ABD Dolar’nin 1/100’iine esit olan para birimi

Sirketler Grubu

cent
| AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
ABD Dolan /
Kﬁgr'i'kan Amerika Birlesik Devletleri Dolan
Dolari
Agaoglu Ali [brahimagaoglu tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol

edilen sirketlerden olusan sirketler toplulugu

Akdeniz Insaat

Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.

Aracilik ve

03.05.2023 tarihinde imzalanan Halka Arza Aracilik Sézlesmesi

Konsorsivum (30.03.2023  tarihinde 1imzalanan Halka Arza Aracilik
Sﬁzlesme)ii Sozlesmesi'nin yerine gecmek {izere) ve 28.04.2023 tarihinde
T imzalanan “Halka Arza Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi”

ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro/EUR / s _ s 1073
Euro Avrupa Birligi para birimi
Bayern LB Bayerische Landesbank

BIAS / Borsa /
Borsa Istanbul /
BIST

Borsa Istanbul A.S.

£Covid-19

Koronaviriis hastaligi 2019

(Cevre Kanunu

" Cevresel Etki Degerlendirmesi
;‘f CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
§& S8 o
25 § 2 £CED 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
RE¥UT Y 6netmeligi evresel Etki Degerlendirmesi Yénetmeligi
558 £ &
got3s .
SBZo i .
2S¢ 22 Efs\;fslzm ve 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan
ggg 8 Yonetmeligi Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi
8
8

: {2872 sayili Cevre Kanunu N

ADEIT INGARING
6 ryept .‘ for 10

z
11.08.1983 tarihli ve 18132 sayili Resmi Gazete’de yaylmlanargi
g

10 IANIN WKLY A
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Dengeleme ve
Uzlastirma
Yonetmeligi

14.04.2009 tarihli ve 27200 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

Elektrik
Piyasasi
Depolama
Yonetmeligi

(09.05.2021 tarihli ve 31479 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasinda Depolama Faaliyetleri Yénetmeligi

Elektrik
Piyasasi Lisans
Yonetmeligi

02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Elekitrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi

Elin Ingaat Elin Elektrik Ingaat Miisavirlik Proje Taahhiit Ticaret ve Sanayi A.S.
EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu :
EPIAS Enerji Piyasalari Isletme A.S. ‘5
EPKn 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan

6446 sayih Elekirik Piyasasi Kanunu

Esas Sozlesme

Tathipinar Enerji Uretim Anonim Sirketi esas s6zlesmesi

Es

Konsorsiyum Vakif Yatrim ve Info Yatinm

Liderleri

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig1

Alman ihracat kredi garanti kurulusu olan Euler Hermes
Euler Hermes .
Aktiengesellschaft
EUAS Elektrik Uretim A.S.
GES Giines elektrik santrali
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 193

sayil1 Gelir Vergisi Kanunu

Gigawatt

sequsnany 1§ze6o8

g GWh/GWs Gigawatt saat

:*' TE GTE Karbon Siirdiiriilebilir Enerji Egitim Damigsmanhk ve Ticaret
H AS.
=< m * -
g%. alka Arz Eden Ali Ibrahimagaogiu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu ve Akdeniz

Ingaat

o Jhragg’'min  gikarilmis  sermayesinin  245.400.000 TL’den
280.500.000 TL’ye c¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak toplam

1 35.100,000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu pay ile
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KISALTMALAR

TANIMLAR

o Ali Ibrahimagaoglu’na ait 7.020.000 TL nominal degerli
7.020.000 adet B Grubu pay, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’na
ait 21.060.000 TL nominal degerli 21.060.000 adet B Grubu pay,
Akdeniz Insaat’a ait 7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000
adet B Grubu pay olmak iizere toplam 35.100.000 TL nominal
degerli 35.100.000 adet B Grubu pay

HES Hidroelektrik Santrali

Ibrahimagaoglu Ali Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu, Ali Can
Ailesi Ibrahimagaoglu ve Hakki Ibrahimagaoglu

e L Tathipinar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Tatlipinar

Info Yatinm /
Araci Kurum /
Es
Konsorsiyum

info Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Lideri

ISG Is saghg ve giivenligi >

;\S;Iti?ll:::cliislik Istanbul Miihendislik Ticaret Ltd. Sti.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

Kurul / SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

kV Kilo volt

KVK 21.06.2006 tarihli ve 26291? sayitlh Resmi Gazete’de yayimlanan
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

kWh / kWs Kilowatt saat

Ltd. Sti. Limited Sirketi

MKK

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MWe

Megawatt elektrik

MWh/MWs

Megawatt saat

MWm

Megawatt mekanik

Nordex

Nordex Tiirkiye, Nordex GmbH ve Nordex SE veya halin icabina
gore, bunlardan herhangi birisi

'| Nordex GmbH

Nordex Energy GmbH




FE : | Uretici Fiyat Endeksi

[

wvakif Yaturim /
tAract Kurum /
Fis : | Yakif Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

1 KISALTMALAR | TANIMLAR
Nordex SE : | Nordex Energy SE & Co. KG
Nordex Tiirkiye | : | Nordex Enerji A.S.
PTF : | Piyasa takas fiyati
RES : | Riizgér Elektrik Santrali
SCADA Veri taban.lll lfontrol ve gozetleme sistemi (supervisory control and

[ data acquisition system)
SGK : | Sosyal Giivenlik Kurumu
SMF : | Sistem Marjinal Fiyat
SPKn 10.12.2012 tarihli ve _285 13 sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu

T.C. : | Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank : | Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.
Tathpinar RES / | { Sirket tarafindan igletilen, Balikesir ili Merkez ilgesinde bulunan
Santral " | 115,5 MW kurulu giiciindeki riizgir enerji santrali
;(ix?z/BankaS] Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEIAS : | Tiirkiye Elekirik iletim A.S.
TEK : | Tiirkiye Elektrik Kurumu
TFRS : | Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

{ TL : | Tiirk Lirasi
TTK 14.02.2011 tarihli‘ve 27846 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
E pTTSG : | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
2 & ZBTUFE : | Tiiketici Fiyat Endeksi
% 0 o “TUIK . | Tiirkiye Istatistik Kurumu D
i ludag Turizm | : | Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S.
%
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Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.QO. ve gubeleri




KISALTMALAR | TANIMLAR
13.05.2017 tarih ve 30065 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan
Yarisma o a .. v . .. ..
Yonetmeligi Riizgar v.t_eya‘Guncs Enerjisine D_ayal.l Uretim Tesisi Kurmak Uzere
Yapilan Onlisans Bagvurulanina Iliskin Yarisma Y onetmeligi
YEK Yenilenebilir enerji kaynaklari
YEKDEM Yenilenebilir enerji kaynaklar destekleme mekanizmas
01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
YEKDEM . " . > .
Yénetmeligi Yenilenebilir  Enerji ~ Kaynaklanmin  Belgelendirilmesi  ve
8 Desteklenmesine Iliskin Yénetmelik
Yenilenebilir 18.05.2005 tarihli ve 25819 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Enerii Kanunu 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi
! Uretimi Amach Kullanimina Iliskin Kanun
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I. BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 09.05.2023 tarihli yazisinda
diZer hususlarin yan sira;

Sirket paylarinin Borsa’da islem gormesi talebi ile ilgili olarak,

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onayvlanmast durumunda,

1. Kotasyon Yédnergesi'nin 8'inci maddesinin l'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oramt" sartlarimi halka arzdan sonra saglamast kosuluyla Sirket
paylarimn Yldiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukcu raporunun izahnamenin ekinde yer almas:,

3. Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayiciltk olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin giriis
talebine cevap vermek amaciyla simirly olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkare alinarak
hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. giriisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa lIstanbul A.S.'min  herhangi bir sorumlulugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi

hususlaroun Kurulunuza iletitmesine karar verilmistir.” “

ifadelerine yer verilmistir.

MENKUL DEGERLERA.S.

VAKIF YATIRl
Akat Mah, Ebul

g kify !
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
EPDK’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 01.05.2023 tarihli yazisinda diger hususlarin
yani sira;

Sirket paylarinin halka arzi ile ilgili olarak,

“Bahse konu halka arz islemi Kurumumuz izin ve/veya onaymna tabi olmayip ilgide kayith
yazimz kapsaminda tesis edilecek islemde elektrik pivasasina iliskin ilgili mevzuat acisindan
herhangi bir sakinca olmadigt degerlendirilmektedir.

Diger taraftan soz konusu halka arz neticesinde Sirket ortakitk yapisint degisir nitelikte bir
degisiklik olmas:t halinde Kurumumuza bildirilmesi gerekmektedir.”

ifadelerine yer verilmistir.

VAKIF YATIRM MENKU ¢
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ger¢evesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul §zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Thraca

Tathpinar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 31.07.2023
Adi Soyadi: Mehmet Burak Kutlug

Géorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

Tarih: 31.07.2023
Adi Soyadi: Derya Deniz Yilmaz Adahoglu

Gorevi: Mali islerden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

- Sorumlu Oldugu Kisim:
Ali Ibrahimagaoglu
Tarih: 31.07.2023 ] .
IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden Pay Sahibi
. Sorumiu Oldugu Kisim:
Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu
Tarih: 31.07.2023 \ . _
IZAHNAMENIN TAMAMI
™
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Halka Arz Eden Pay Sahibi
Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.

Sorumiu Oldugu Kisim:

Tarih: 31.07.2023
Adi Soyads: Hakki ibrahimagaoglu

Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

Tarih: 31.07.2023
Adi Soyadr: Ali Can Ibrahimagaoglu

Gérevi: Yonetim Kurulu Uyesi

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
Yakif Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi

Tarih: 31.07.2023
Adh Soyada: Selahattin Aydin

Girevi: Direktir

Tarih: 31.07.2023
Adi Soyadr: Esra Sar

Gorevi: Miidiir Yardimcisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Info Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

‘ { Tarih: 31.07.2023
.25\ 1| Adh Soyadi; Hiiseyin Tarkan AKGUL

| Gérevi: Genel Miidiir s

 Tarih: 31.07.2023 \

1 Adi Soyadi: Yusuf Ali Alan

“ Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi

IZAHNAMENIN TAMAMI




[zahnamenin bir pargasi olan asagida detaylan verilen bagimsiz denetim raporu, varlik
degerleme raporu ve sirket degerleme raporunda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler ¢ergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul zenin gésterilmis oldufunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Iigili Bagaimsiz Denetim Raporunu

Hazirlayan Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:

Reform Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve
- 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal
Adi Soyadi: Ceyhun Gonen yillarina iliskin ilgili 6zel bagimsiz
denetim raporu ve 31.03.2023 tarihinde
sona eren ara hesap dénemine ait finansal
tablolar ve dipnotlari ile dzel bagimsiz
denetim raporu

Gorevi: Sorumlu Ortak Bas Denetci

itgili Sirket Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danismanlik Anonim Sirketi

Adi Soyadir: Ufuk Dogruer- Samet Arslan $irket’in izahnameye konu mali
o . tablolarinda istirak olarak yer alan
Gorevi: Sorumlu Ortak Bas Denet¢i- | ylydag Turizm"in 24.05.2023 tarihli

Deggrleme Uzmam A sirket degerleme raporu

T

Tic.Sic Noig0 1455
EA304-2100019

VAKIF YATJRI DEGERLER A.S
Akat Mah d. Pa
F-2A B i STANBUL

ogazici Kurginiar V.D. 922 008 8359
Mersis Nof0-9220-0883-5300017

! Sirket maliki oldugu Uludag Turizm paylarinin tamamim 24.07.2023 tarihi itibariyla Akdeniz insaat’a devretmistir.
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk 1 Agiklama Yiikiimlilisgii

ALl Giris ve uyariar e Bu oOzet izahnameye girig olarak
okunmalidir.

* Sermaye piyasasi araglarina iliskin
yatirim Kararlar1 izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi

durumunda, davaci yatinmci, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin  maliyetlere  yasal siirecler
baslatilmadan once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde yamiltici,
hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatirnmcilarin yatirim kararim vermesine
yardimer  olacak  dmemli  bilgileri

] saglamamas) durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki | [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

kullanimina iligkin bilgi

~ B—IHRACCI
B.l |Ihragcinin ticaret unvam ve | Sirket’in unvani Tathpinar Enerji Uretim
isletme adi Anonim Sirketi  olup isletme  adi
47 Elf_: bulunmamaktadir.
orSe 3 . T . :
N 5 g: B.2 Ihraggmm hukuki statiisii, taPl Hukuki statiisii: Anonim Sirket
BEENG O MY oldugu mevzuat, kuruldugu
23 23 iilke ve adresi Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
zZ Kanunlari
232 - - o
Eé 02 ' Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
%ﬁ_g %.5 Adpresi: Barbaros Mah. Thlamur Bulvan No.4B
£34 £ - D.1 Atasehir Istanbul
3z8 § B2 | Aca e hi e T . —
S g B.3 Anz! urunlhlzme.t kat('egorller il Sirket’in esas sozlesmesinin “Amag ve Konu”
N i de icerecek sekilde ihragcimin

baghklh 3. maddesine gore; Sirket, elektrik
enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye
alinmasi, kiralanmasi, elektrik_enerjisi {liretimi,

i mevcut  faaliyetlerinin  ve
‘ faaliyetlering etki eden onemli

! Tle.Sic.No-601 855
306-2100019




faktorlerin tammm ile faaliyet | iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
gosterilen sektorler/pazarlar | miisterilere satis: ile istigal eder.

hakkinda bilgi Sirket’in  biinyesinde; Balikesir ili, Karesi

ilgesinde 115,5 MW kurulu giiciinde bir riizgar
enerji  santrali  olan  Tathpmar RES
bulunmaktadir. Bu Santral’de isbu Izahname
tarthi itibariyla 25 adet riizgar tiirbini, 1 adet
santral binasi ve trafo merkezi yer almaktadir.
Santral biinyesindeki 25 adet riizgar tiirbini
agamall olarak devreye alinmis olup ilk riizgar
tirbini Kasim 2019°da, son riizgar tiirbini ise
2021 yili Haziran ay1 basi itibaniyla isletmeye
alinmistir. Isletmedeki mevcut Tatlipinar RES’e
ek olarak, yine aym sahada, 79 MW giines ve
38,4 MW riizgar enerjisine dayali ek kapasite
arinmlarnt  yapilmas: planlanmaktadir. Bu
kapsamda kapasite artislarina iliskin elektrik
liretim lisans: tadili gergeklestirilmis olup; ilgili
yatirnmlara iliskin ilgili tedarik sozlesmeleri ve
bakim ve onarim sozlesmeleri akdedilmistir.
S6z konusu yatinmlara iliskin banka finansmant
siiregleri ise, isbu Izahname tarihi itibariyla
devam etmektedir. Sirket tarafindan ayrica
b 30.12.2022 tarihli dilekge ile, 47,6 MW
depolamali elektrik liretim tesisinin Tatlipinar
RES’in  mevcut lisansina eklenmesi igin
EPDK’ya lisans tadil bagvurusunda
bulunulmustur. S6z konusu bagvurunun EPDK
tarafindan  onaylanmasi  halinde,  Sirket
tarafindan Tathpinar RES biinyesinde eiektrik
depolama yatirimt gerceklestirilmesi
diisiiniilmektedir.

A

§ Sirket tarafindan gergeklestirilen elektrik iiretim
W faaliyeti, EPDK tarafindan verilen lisansa tabi

™

=t

]

§“§§ olup, Tatlipinar RES’in isletilmesine iliskin
‘72"22 % | gerekli elektrik iiretim lisans1 EPDK’dan
25528 21.06.2012  tarihinde, ~ EU/3887-5/2355

gi; : numarasi ile alinmstir,
§§§§ » Sirket, Urettigi elektrifi Yenilenebilir Enerji
§§§‘§§ Kanunu uyarinca, YEKDEM kapsaminda sabit
:‘.%3 & & fiyatli (ABD Dolarina endeksli) alim garantisi
g : ile EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda,
EPIAS  lizerinden  satmaktadir.  Sirket
YEKDEM’e 2021 yili itibariyla dahil olmus
olup; 2030 yili sonuna kadar YEKDEM’den

)

! inwwlyedy
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ABD Dolari’na endeksli tutarlarda
faydalanabilecektir,

Tathpinar RES icin YEKDEM fiyat1 7,3 ABD
Dolari cent / kWh’a ek olarak, 2,1 ABD Dolan
cent / kWh tutarinda da yerli katki ilave bedeli
Sirket’e  6denmektedir.  Dolayisiyla  isbu
[zahname tarihi itibariyla Tathpmar RES’te
tiretilen elektrigin satis bedeli, bu iki tutarin
toplami olan 9,4 ABD Dolart cent / KWh’tir,

Yukarida bahsedilen 2,1 ABD Dolar cent/ kWh
tutarindaki yerli katki ilave bedeli ilk 5 yil igin
gegerlidir. Sirket icin ilk 5 yillik bu siire, 2025
yilinin sonunda bitmektedir. Sirket iirettigi
elektrigin her bir kWh’ini 2025 yih sonuna
kadar 9,4 ABD Dolan cent’ten, 01.01.2026
tarihinden 2030 yilt sonuna kadar (YEKDEM
siiresinin sonuna kadar) ise 7,3 ABD Dolar
cent’ten satmaya devam edecektir. 2030

' yilindan itibaren ise, Sirket iirettigi elektrigi

serbest piyasa fiyatlar ile satabilecektir.

Sirket’in  isbu izahname tarihi itibanyla
toplamda 27  g¢alisam  bulunmaktadir.
Cahganlarin  14’li beyaz yaka, 13’G mavi
yakalidir.

Sirket, yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor, “Enerji”
sektorii kapsaminda, “Yenilenebilir
Kaynaklardan  Enerji ~ Uretimi”  olarak
stmiflandiriimaktadir.

TEiAS verilerine gore, Tiirkiye elektrik
piyasasinda toplam kurulu gii¢ 2010-2022 yillan
arasinda yilhk ortalama %6,4 artigla 103.809,3
MW’ye vyiikselirken, aym1 donemde toplam
iretim yilhk ortalama %3,7 artisla 326.014,8
GWh’ye yiikselmistir. TFirkiye’de elektrik
talebinin gelisimi incelendiginde, 2010-2022
dénemi briit elektrik talebinin yillik ortalama
%3,8 artarak 328719 GWh’'ye ulastigi

| gdriilmektedir.

Tiirkiye’de  elektrik  fiyatlanmin  seyri
incelendiginde, 2021 ve 2022 yillarinda yasanan
yilhik artiglar dikkat g¢ekmektedir. EPIAS

/ verilerine gﬁre(ain Oncesi piyasasinda yillik
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ortalama piyasa takas fivau (PTF) 2012-2020
doneminde TL bazinda yillik ortalama %8,1
artis gosterirken, Ozellikle Rusya-Ukrayna
savagl ve doviz kurlarindaki artisin da etkisiyle
2021 wilindaki yilbhk arus %823 ve 2022
yilindaki  yilhk  artis  %394,1  olarak
gerceklesmistir. Fiyat gelisimi doviz bazinda
incelendiginde ise, ortalama piyasa takas
fiyatinin 2012-2020 déneminde ABD Dolan
bazinda yillik ortalama %8.,8 geriledigi, 2021
yihinda yillik bazda %38,6 ve 2022 yilinda ise
yillik %165,2 artig1 goriilmektedir. 2022 yilinin
ilk alti ayinda 1.698,42 TL/MWh (11343
USD/MWh) olan ortalama piyasa takas fiyat,
2023 yilinin aym alt1 aylik déneminde ortalama
2.274,77 TL/AMWh (117,09 USD/MWh) olarak
gerceklesmistir. Son donemde piyasa takas
fiyatimn (PTF) YEKDEM fiyatinin iizerine
¢tkmasi sebebiyle, fiyat artisinin kontrol altina
alinmasi1 amaciyla EPDK tarafindan santral tipi
bazinda tavan fiyat uygulamasi getirilmistir.
Isbu izahname tarihi itibaniyla tavan fiyat,
YEKDEM kapsaminda olmayan riizgar enerjisi
santralleri i¢cin  1.700 TL/MWh olarak
belirlenmigtir. Bu fiyatin YEKDEM fiyatinin
alunda olmasi sebebiyle bu santraller icin tavan
fiyat uygulamas: siirdiigii siirece YEKDEM’den
yararlanmaya devam etmek cazip bir segenck
olacakir.

2005 yilinda Yenilenebilir Enerji Kanunu
yiiriirliige girmis ve o donemde sinirli ilgi géren
yenilenebilir enerji yatinmlarn icin bir tesvik
mekanizmasi olan YEKDEM ortaya ¢ikmustir.
2006 wyilinda, dengeleme ve uzlastirma
mekanizmalarinin devreye girmesiyle organize
elektrik piyasasi kurulmus, ardindan 2009
yilinda giin Oncesi planlama mekanizmasi
devreye girmistir. 2011 yihinda Yenilenebilir
Enerji Kanunu’'nda vyapilan . degisiklikle
YEKDEM revize edilmis ve yenilenebilir enerji
kapasite yatinmlaninda biiylime saglanmistir.
Bu ddnemde ayrnica, dagiim ve perakende
sirketlerinin yasal olarak aynstirlmasi siireci
baglamis ve 21  dagitim  sirketinin
ozellestirilmesi ile elektrik dagitim sektoriiniin
de serbestlestirilmesi saglanmistir.

REH UL TPV AL
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SE

8 Ocak 2011 tarihli ve 27809 sayilh Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 6094
saytll  “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina
Iliskin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun” ile yenilenebilir enerji kaynaklarina
kaynak tiiriine ve yerlilik oramina gére tesvik
saglanmasi diizenlenmistir. Bu ¢er¢evede EPDK
tarafindan hazirlanan yonetmelik ile YEKDEM
ayrintilari belirlenmistir. YEKDEM
Yonetmeligi 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.  YEKDEM  Yénetmeligi  ile
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik
enerjisi iiretiminin tesvik edilmesine yonelik
olarak iiretim lisansi sahiplerine Yenilenebilir
Enerji Kaynak Belgesi verilmesi vee YEKDEM
tesvikinin  igletilmesine  iliskin  esaslar
diizenlenmistir. Bu diizenlemelerin ardindan
Tiirkiye'de yenilenebilir kaynaklardan elektrik
enerjisi iiretimine yonelik santral yatinmlarinda
ciddi bir artis gergeklesmistir.

2022 yilinda YEKDEM kapsaminda faaliyet
gosteren toplam kurulu giicii 22.982 MW olan
1.036 adet lisansli santral bulunmaktadir.

YEKDEM  kapsamindaki kurulu giiciiniin
kaynak tiiriine gére dagilimina bakildiginda,
2022 yilinda 11.510 MW ile hidrolik santrallerin
en yiiksek paya sahip oldugu, 8.173 MW ile
riizgdr santrallerinin ise ikinci sirada yer aldig
goriilmektedir.

09.05.2023 tarihi itibaniyla Tatlipinar RES 288
santral igerisinde kurulu gii¢ biiyiikliigi olarak
18. swrada yer almaktadir. (Kaynak:

https:/fwww.enerjiatlasi.com/ruzgar/ Son erisim
tarihi 31.03.2023)

A rewuniny |Hizegos
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ihraqglyl ve faaliyet gosterdigi
sektorti etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  beklentilerini  onemli  derecede
etkileyebilecek egilimler, 2020 yili basindan
giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan
Covid-19 pandemisi, 2022 yil1 bagindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savasi, kiiresel
Olcekte  cografyamizi  da  etkileyebilecek
olagandisi mevsimsel kosullar, her ne kadar

Santral’in  YEKDEM’den faydalandig:
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oniinde bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in
finansal sonuglan tizerindeki etkisinin asgari
diizeyde kalacagi beklense de, piyasa
kosullarina bagh olarak elektrik talebinde
yasanabilecek diistisler, kiiresel enflasyon ve
kur  dalgalanmalan, doviz  kurlarindaki
belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki
mevzuatlarda yatinmlara olumsuz etkileri
olabilecek degisiklikler olarak siralanabilir.
Tiim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlan
olusumunda en onemli faktor, elektrik iiretim
santrallerinde  kullamilan dogalgaz, petrol,
komiir gibi yakitlarin fiyatdir. 2022 yilinda
yasanan Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle global
piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda yasanan
ciddi artislar neticesinde, tiim diinyada ve
iilkemizde elektrik fiyatlarinda ciddi yiikselisler
gerceklesmistir. Dogalgaz, petrol, kémiir gibi
enerji emtialannin fiyatlanmin diisiik oldugu,
elektrik  talebinin  diisik oldugu ve/veya
yenilenebilir enerji santrallerinin iiretimlerinin
mevsimsel  olarak gorece yiiksek oldugu
donemlerde elektrik fiyatlari diismekte, bunlarin
tersinin gegerli oldugu donemlerde ise elektrik
fiyatlar1 yiikselmektedir. Tiirkiye’de aynca
ABD Dolann ve Euro kurlarinda yasanan
degisimler, baz santrallerde ithalat yoluyla
kullamlan fosil yakitlarin fiyatlarinda degisiklik
olusturdugundan, elektrik fiyatlar1 iizerinde
onemli bir rol oynamaktadir. Kis aylarinda
mevsim normalleri altindaki soguk giinlerde ve
yaz aylarinda mevsim normalleri {istiindeki
sicak  giinlerde  yasanan talep artislan
neticesinde baz santrallere daha cok ihtiyag
duyulmakta ve bu da elektrik fiyatlarinin

=

aittir. Sirket’in y6netim hakimiyetine sahip pay
sahibi, Ali Ibrahimagaoglu’dur.

Bununla birlikte, Ali ibrahimagaoglu, Sirket’in
diger  pay sahiplerinden Ali Can

18 -
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Fe ¥ artmasina sebep olmaktadir. Benzer sekilde
8 g bahar aylarinda olusan talep azalmasi ve
ag yenilenebilir  kaynakh  iretimin  artmasi
§§- T 2 neticesinde fiyatlar goreceli olarak diismektedir.
T=geN c § = ~ _ :

Sosidgg P | hrassinin dahil oldugu BEUP | iy frahname tarihi itibanyla  Sirket'in
ESpize ve grup Icindeki yerl paylaninin dogrudan %47,59'u ve oy haklarinin
S 5d dogrudan %76,18’i Ali Ibrahimagaoglu'na,

B




Ibrahimagaoglu’nun babast, Hakki
Ibrahimagaoglu’nun amcas1 ve Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu’nun kardesidir. Isbu Izahname
tarihi itibanyla Sirket’in genel kurulundaki oy
haklarinin dogrudan %76,18’1 Al
Ibrahimagaoglu'na, %14,55’i Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu’na, %9,27’si Akdeniz Insaat’a
ve toplamda %0,002’si Ali Can Ibrahimagaoglu
ve Hakki Ibrahimagaoglu'na aittir. Sirket
ortaklan arasinda mevcut bir hissedarlar
sOzlesmesi, oy sbzlesmesi yahut bunlara benzer
herhangi bir diizenleme bulunmamaktadr.

Agaoglu Sirketler Grubu, Ali Ibrahimagaoglu
tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol
edilen sirketler vasitasiyla, 40 yillik bir siireden
bu yana insaat (gayrimenkul), turizm ve enerji
sektorlerine yatirim yapan bir gruptur.

Agaoglu Sirketler Grubu yaklasik 7 milyon

m”’ye yaklasan projeleriyle, ingaat
(gayrimenkul) sektoriinde faaliyet
gostermektedir. Agaoflu  Sirketler Grubu
gayrimenkul sektoriindeki faaliyetleri

kapsaminda 35.000’den fazla konut, ofis ve
perakende birimleri insa etmistir. Agaoglu
Sirketler Grubu’nun aym zamanda turizm
sektorinde de faaliyetleri bulunmaktadir.
Agaoglu Sirketler Grubu biinyesinde 2 adet otel
bulunmaktadir. Agaoglu  Sirketler Grubu,
Tiirkiye’de insaat ve turizm sektorlerinde
oldugu gibi yenilenebilir enerji sektoriinde de
yaunmlarina devam etmektedir. Agaoglu
Sirketler Grubu’nun  enerji  sektoriindeki
; faaliyetleri bakimindan ise enerji portfoyiiniin
toplam kurulu glicii 2022 wilsonu itibanyla
2054 MW olup willik iiretimi yilhk 652,0
milyon kWh seviyesindedir.

Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla herhangi
bir istiraki ve bagl ortakligi bulunmamaktadir.
Sirket, 31.03.2023 tarihli finansal tablolarinda
ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinnmlar
kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyle istiraki
Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S. nin
(Uludag Turizm) sermayesinde sahip oldugu
paylarin  tamammm  24.07.2023 tarihinde,
Sirket’in  halka arz espasindaki faaliyet
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konusunun  sadece  yenilenebilir  enerji
yatinmlan alaninda odaklanma iradesi ile
birlikte Akdeniz Insaat’a 575.000.000,00 TL
bedel karsihgi devretmistir. ilgili devir bedeli
Akdeniz Insaat tarafindan, Akdeniz Insaat, Al
Ibrahimagaoglu ve Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu'nun halka arz kapsamindaki
ortak satis1 gelirlerinden, halka arz isleminin
tamamlanmasimi ve ilgili gelirin ortaklarin

hesabina gegmesini miiteakip 7 is glini

o icerisinde 6denecektir.
Sermayede.k l :;ei’? toplamloy igbu [zahname tarihi itibariyla  Sirket’in
Isindeki paylart paylarinin dogrudan %47,59'u Ali

hakk
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasi olan kisilerin
isimleri/unvanlan ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

fhracaimin hakim ortaklarmm
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihraccumin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracayr kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Ibrahimagaoglu'na, %32,02’si Hiiseyin Avni
ibrahimagaoglu’na, %20,38’1i Akdeniz insaat’a
ve toplamda %0,003’ii Ali Can Ibrahimagaoglu
ve Hakki ibrahimagaoglu’na aittir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’'in genel
kurulundaki oy haklarinin dogrudan %76,18’i
Ali ibrahimagaoglu’na, %14,55’1 Hiiseyin Avni
ibrahimagaoglu’na, %9,27’si Akdeniz Insaat’a
ve toplamda %0,002’si Ali Can Ibrahimagaogiu
ve Hakki Ibrahimagaoglu’na aittir,

Isbu Izahname tarihi itibariyla Akdeniz Insaat’in
paylarinin dogrudan %57,93’1 Ali
ibrahimagaogiu'na, %35,99’u Hiiseyin Avni
ibrahimagaoglu’na, %6,08’i Hakki
Ibrahimagaoglu'na ait olup; Akdeniz Ingaat
sermayesinde toplamda %0,006 oraninda pay da
Ali Can Ibrahimagaoglu, Sena Ibrahimagaoglu
Kircal ve Yurdagiil Korkmaz’a aittir.

Bu kapsamda Sirket’in dogrudan ve dolayh
olarak sermayesinin ve toplam oy haklarinin
%5’ten fazlasina sahip olan gercek kisiler, Ali
Ibrahimagaoglu ve Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu’dur.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikh
6'nct maddesi uyarinca, Sirket paylan 1,00 TL
itibari kiymette 245.400.000 adet paya ayrlmig
olup, bunlardan 73.620.000 adedi nama yazili A
Grubu ve 171.780.000 adedi nama yazih B
Grubu paylardir. A Grubu paylarnin yodnetim
kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy
imtiyazi bulunmpaktadir. B Grubu paylarin hicbir




imtiyaz1 yoktur. Sirket Esas So6zlesmesi’'nin
“Genel Kurul” bashkhh 11’inci  maddesi
uyarinca, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes)
oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine |
(bir) oy hakki verir.

Sirket sermayesinde A Grubu paylarin tamam
Ali Ibrahimagaoglu’na aittir. Sirket’te yonetim
hakimiyetine  sahip pay sahibi, Ali
Ibrahimagaoglu’dur. Ali ibrahimagaoglu’nun
Sirket izerindeki yonetim kontroliiniin kaynagi,
Sirket genel kurulundaki oy haklarinin dogrudan
%350’sinden fazlasina sahip olmasinin yam sira,
Akdeniz Insaat iizerinde icra ettigi yonetim
kontroli ve Esas Sozlesme uyarinca sahip
oldugu A Grubu paylara iliskin yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi ve oy
imtiyazidir.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
ihragginin finansal durumunda
ve faaliyet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler
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Sirket’in ikamet ettigi iilkenin para birimi Tiirk
Lirast (TL) olmasina ragmen, Sirket finansal
tablolarimin hazirlanmasinda kullanilan gecerli
para birimi (fonksiyonel para birimi} ABD
Dolan olup, finansal tablolarnin sunum para
birimi Tirk Lirasi’dir. Sirket, Sirket’in ana
faaliyetinden kaynakii  gelirlerinin  birim
fiyatlan YEKDEM siiresince ABD Dolan
lizerinden devlet alim garantili ve sabittir.
YEKDEM sonrasinda satiglar serbest piyasada
yapilacak olup, serbest piyasada olusan elektrik
fiyatlan da uluslararasi enerji fiyatlarina gore
hareket etmekte ve Amerikan Dolari’nda
yasanan degisimler serbest piyasada olusan
elektrik fiyatlarini dogrudan etkilemektedir. Bu
nedenle Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD
Dolarr’mn etkisi onemlidir ve  ABD Dolari
Sirket’le alakali durumlarin  altinda yatan
ekonomik 6zii yansitmaktadir.

2020, 2021, 2022 wilsonlart ve 31.03.2023
itibartyla Sirket’in aktif biiylikligi sirasiyla
466,2 milyon TL, 1,7 milyar TL, 2,7 milyar TL
ve 2,9 milyar TL’dir. Yillar itibariyla artisin ana
sebebi Santral kapsamindaki tiirbinlerin yillar

> Isbu izahname tarihi itibanyla, elektrigin serbest piyasada saus fiyat,, YEKDEM fiyaunn iizerindedir. Bu

.minva]de, YEKDEM fiyau ite piyasa fiyati arasindaki fark, EPIAS tarafindan Algili geketlere denmekte ve daha
sonra bu tutarlar, séz konusy sirketler tarafindan EPIAS’a geri 6denmektedir. Kii if olarak degerlendirme
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itibanyla kademeli olarak isletmeye gecmesidir.
Sirket’in  aktifinde yer alan  Santral’in
finansman igin 6zkaynak ve uzun vadeli kredi
kullanimis olup, Sirket’in pasifinin de biiyiik
kismin1 bu kredi tutari olugturmaktadir.

Sirket’in aktifinde ayrica Santral’in yani sira
ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlar
kaleminde paylarinin %30,42’sine sahip olmasi
dolayisiyla iizerinde énemli etkiye sahip oldugu
ve 01.01.2022 -30.06.2022 doneminde iktisap
ettigi Uludag Turizm paylan yer almaktadur.
Sirket Uludag Turizm paylarnni 547.500.000 TL
bedel iizerinden iktisap etmistir.

Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi
bir istiraki ve bagh ortakhigi bulunmamaktadir.
Sirket, 31.03.2023 tarihli finansal tablolarinda
Ozkaynak yoOntemiyle degerlenen yatirimlar
kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyle istiraki
Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S. nin
(Uludag Turizm) sermayesinde sahip oldugu
paylarin  tamamim  24.07.2023 tarihinde,
Sirket’in  halka arz esnasindaki faaliyet
konusunun  sadece  yenilenebilir  enerji
yatinmlan alaninda odaklanma iradesi ile
birlikte Akdeniz Insaat’a 575.000.000,00 TL
bedel karsih@: devretmistir. Tlgili devir bedeli
Akdeniz Ingaat tarafindan, Akdeniz Insaat, Ali
ibrahimagaoglu ve Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu'nun halka arz kapsamindaki
ortak satig1 gelirlerinden, halka arz isleminin
tamamlanmasim ve ilgili gelirin ortaklarin
hesabina ge¢cmesini miiteakip 7 15 giini
icerisinde 6denecektir.

Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlar, 2020, 2021, 2021 willarinda ve
31.03.2023  itibaniyla  swrasiyla  toplam
kaynaklarin %170, %164 %4,7 ve 5,15%ini
olusturmaktadir. Uzun vadeli bor¢lamalarin kisa
vadeli kisimlanmn 2020  yili  itibanyla
79.078.540 TL tutarindaki, 2021 yili itibariyla
276.621.189 TL tutarindaki, 2022 yil itibariyla
126.165.078 TL tutarindaki kismi ve 31.03.2023
itibariyla 149.439.204 TL tutarindaki kism
vzun vadeli kredi borglarimn kisa vadeli

kisimlaripdan olusmaktadir.

he
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Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri; uzun
vadeli borglanmalar, diger borglar ve calisanlara
saglanan faydalara iliskin  karsihklardan
olusmaktadir. Sirket’in toplam
yiikiimliiliiklerinin 2020, 2021, 2022 yilsonlar
ve 31.03.2023 itibanyla sirasiyla 332,1 milyon
TL, 1,05 milyar TL, 1,44 milyar TL ve 1,51
milyar TL tutarindaki kisimlari uzun vadeli
yiikiimliiliklerden meydana gelmektedir, Uzun
vadeli yikimlilikler 2020, 2021, 2022
yilsonlart ve 31.03.2023 itibariyla toplam
kaynaklarin sirasiyla %71,2, %62.4, %53,60 ve
%51,75’ini  olusturmaktadir. Sirket’in  uzun
vadeli yiikiimliiliikleri 2021 ve 2022 yillarinda
sirasiyla %68,47 ve %27,06 oraminda arti
gostermistir.

Uzun vadeli borglanmalar, 2020, 2021, 2022
yilsonlann ve 31.03.2023 itibariyla sirasiyla;
328,3 milyon TL, 1,02 milyar TL, 1,41 milyar
TL ve 1,48 milyar TL’dir. 2021 ve 2022
yillarinda uwzun vadeli bor¢lanmalannda
sirastyla %210,76 ve %38,37 oraninda artis
gerceklesmistir.

; 2020, 2021, 2022 wyilsonlarnn ve 31.03.2023
tarihlerinde sona eren donemler itibanyla
Sirket’in 6zkaynaklari sirasiyla 42,9 milyon TL,
333,3 milyon TL, 1,08 milyar TL ve 1,15 milyar
v TL’dir.  Sirket’in  dzkaynaklari;  6denmis
sermaye, kar veya zararda yeniden
simflandinlmayacak birikmis diger kapsamli
gelir-giderler, gegmis yil karlar ve net donem
karindan olusmaktadir. Sirket’in dzkaynaklar
2021 ve 2022 willarinda bir 6nceki yila gore
sirastyla  %676,10 ve 9%224,26 oraninda
artmistir.  31.03.2023  itibanyla  Sirket’in

Jg |,L\:
Tids

»
2
\"

LT I
‘2
v,

\]

§§ ozkaynaklari, 2022 yilina gére %6,1 oraninda
&2 artmistir.  Ozkaynaklar 2020, 2021, 2022
| donemlerinde ve 31.03.2023 itibariyla toplam
REA bilango biiyiikliigiiniin sirasiyla %9,21, %19,74,
%ég %40,12 ve %39,2’sini olusturmaktadir. Sirket,
& g; 2020 yilinda 31,7 milyon TL ddnem zaran, 2021
g23 ve 2022 yillarinda ise sirasiyla 190,8 milyon TL
tg” ve 360,5 milyon TL net dénem kin elde

etmistir. Sirket, 01.01 — 31.03.2023 doneminde

40,6 milyon TL net donem kan elde etmistir.
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Sirket’in hasilat, 2020 yitinda 20,56 milyon TL
iken 2021 wyilinda %1.360 oraninda artis
gostererek 300,24 milyon TL, 2022 yilinda ise
2021 yihina gore %155 oraninda artis gostererek
766,48 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in hasilat1 01.01 - 31.03.2022 dénemi igin
156,44 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
déneminde %20 oraninda artis gostererek 187,4
milyon TL olmustur. Diger taraftan, hasilatin
bir 6nceki yila gére %155 oraninda arttigi 2022
ytlinda net elektrik dretimi ve satisi (GWh)
%22,70 oraninda artmigtir. Hasilatin bir 6nceki
yihn aym donemine gore %20 oraninda arttigi
2023 yil1 ilk geyreginde ise net elektrik iretimi
ve satis1 (GWh) %4,95 oraninda azalmistir.
Diger bir ifade ile, satiglar reel olarak 2022
yilinda %22,70 oraninda artmus, 2023 yihi ilk
ceyreginde ise %4,95 oraninda azalmistir.
Dolayisiyla, reel satislar ile hasilatin degisim
oranlar arasindaki yiiksek fark, 2022 yili igin
kur degisimi nedeniyle YEKDEM fiyatimn TL
. cinsinden artmas! ve kapasite artisi kaynakh
' iken, 2023 wyilinda sadece kur degisimi
nedeniyle YEKDEM fiyaunin TL cinsinden
artmasindan kaynaklanmistir. Sirket hasilatinin
tamarm  elekrik  iiretimine  dayanmaktadir.
Sirket’in  hasilatindaki yillar itibariyla artisin
sebebi, Tatlipinar RES biinyesindeki tiirbinlerin
kademeli olarak devreye girmesi, déviz
kurlarindaki yiikselis ve Haziran 2021 itibanyla
tiim tiirbinlerin isletmeye gecmesiyle iiretimde
gerceklesen artistir.

Sirket’in satiglarimin maliyeti 2020 yilinda 14,6
milyon TL iken 2021 yilinda bir 6nceki déneme

§‘§ y AN gore %571,5 oraminda artis gostererek 98,05
il 4.5 e milyon TL, 2022 yilinda ise bir 6nceki doneme
oI f §§f gore %298 oraninda artis gostererek 390,6
8 E2ENe %1% milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
§2 255k od satislarinin maliyeti 01.01 — 31.03.2022 d6énemi
ERASRA S igin 76,3 milyon TL iken 01.01 — 31.03.2023
8837 o doneminde %21,1 oraminda artis gostererek 92,4
“g% r':'E milyon TL olmustur.

>
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Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri
2020 yilinda 2,4 milyon TL iken 2021 yilinda
%4.004 graninda artis gdstererek, 101,9 milyon

24




| TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda ise bir
| onceki doneme gore %66,6 oraninda artis
gostererek, 169,8 milyon TL  olarak
gerceklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirleri 01.01 -~ 31.03.2022 ddnemi igin
91,9 milyon TL iken 01.01 — 31.03.2023
déneminde %89 oraninda azals gostererek 10,1
milyon TL olmustur. Esas faaliyetlerden diger
gelirler ertelenmis finansman gelirleri, konusu
kalmayan karsiliklar, kur fark: gelirleri ve diger
gelirlerden olugmaktadir. Esas faaliyetlerden
diger gelirleri olusturan en 6nemli kalem kur
farki gelirleridir. Kur farki gelirleri Sirket’in
gecerli para biriminden farkl para biriminden
varliklarinin / yiikiimliiliiklerinin, gecerli para
birimi karsisinda deger kazanmas: / kaybetmesi
nedeniyle olusan gelirlerdir. Esas faaliyetlerden
diger gelirlerde ve giderlerde simflanan kur farki
giderleri, yasal kayitlann TL’den fonksiyonel
para birimi olan Amerikan Dolari’na ¢evrimi
sonucunda, fonksiyonel para birimi olan ABD
Dolan disindaki TL, Euro ve diger para birimleri
ile gergeklestirilen (finansman islemleri disinda
kalan) islemlerden ortaya ¢ikan kur farklarindan
olusmaktadir.

Sirket kayitlarinda yer alan fonksiyonel para
birimi disinda kalan (kredi hesaplan disindaki)
TL, Euro para birimi cinsindeki parasal hesaplar
donem sonu kurundan fonksiyonel para birimine
. cevrilmekte ve soz konusu hesaplarda ortaya
gikan kur farklan esas faaliyetlerden gelir
giderler gelir tablosu kalemine simiflanmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri
1 2020 wili itibariyla 5 milyon TL iken 2021
yilinda %3.223 oraninda artis gostererek, 167,7
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda
ise bir dnceki déneme goére %38 oraninda artis
gostererek, 231,3 milyon TL  olarak
gergeklesmistir.  Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderleri 01.01 — 31.03.2022 dénemi igin
78,6 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
déneminde %88 oraninda azalis gostererck 9,4
milyon TL olmustur. Esas faaliyetlerden diger
giderler_ertelenmis finansman giderleri, kur
farka @r]eri, dava karsihk giderleri ve vergi
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resim har¢ giderlerinden olusmaktadir. Esas
faaliyetlerden diger giderleri olugturan en
onemli kalem kur fark: giderleridir. Kur farki
giderleri,  Sirket’in  finansal tablolarinin
hazirlanmasinda  kullanilan  gecerli  para
biriminden farkh para biriminden varliklarinin /
yikiimliiliiklerinin, gecerli para  birimi
karsisinda defer kazanmasi / kaybetmesi
' nedeniyle olusan giderlerdir.

Sirket’in  finansman gelirleri 2020 yilinda
680.941 TL iken 2021 yilinda bir 6nceki
déneme gore %18.092 oraninda artis gostererek
123,8 milyon TL, 2022 yilinda ise bir onceki
doneme gore %106,1 oraminda artis gostererek
255,3 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in finansman gelirleri 01.01 -
31.03.2022 donemi igin 1,3 milyon TL iken
01.01 - 31.03.2023 doneminde %342 oraminda
artig gostererek 5,8 milyon TL olmustur.
Finansman gelirlerini 6nemli olgiide kur fark:
gelirleri ve faiz gelirleri olusturmaktadir. Kur
farki gelirleri $irket’in finansal tablolarinin
hazirlanmasinda kullamian gegerli para birimi
olan ABD Dolar’’'nin, kredinin kullanilmis
oldugu para birimi olan Euro karsisinda deger
kazanmasi sonucunda ortaya ¢ikan kur farki
gelirlendir.

Sirket’in finansman giderleri 2020 yilinda 34,1
milyon TL iken 2021 yilinda bir 6nceki doneme
gore %103,1 oraninda artis gostererek 69,2
milyon TL, 2022 yilinda ise bir 6nceki doneme
gore %1619 oraninda artis gostererek 181,5
milyon TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in
finansman giderleri 01.01 — 31.03.2022 dénemi
icin 26,5 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
déneminde %116 oraninda artis gostererek 57,3
milyon TL olmustur. Finansman giderlerinde
sintflanan  kur farke  giderleri, Sirket’in
kullanmis oldugu Euro para cinsinden kullanilan
uzun vadeli kredilere iliskin olarak Euro/ABD
Dolan kurunda meydana gelen degisimler
| sonucunda ortaya ¢ikan kur farki gelir
giderlerinden meydana gelmektedir.

Yukarida agiklanan faktérlerin bir sonucu olarak
1 2020 yili zaran 31,6 mllyon TL iken 2021 wili
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doénem kéri 190,8 milyon TL ve 2022 yil1 donem
kén ise 2021 yilina gore %88,9 oraninda artig
gostererek  360,5 milyon TL  olarak
gerceklesmistir. Sirket’in dénem kan 01.01 -
31.03.2022 donemi igin 56,4 milyon TL iken
01.01 - 31.03.2023 doneminde %28 oraninda
azahg gostererek 40,6 milyon TL olmustur.

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur,

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Sirket’in 31.03.2023 donemine ait 6zel bagimsiz
tablolara  iliskin  denetim | denetim raporunda olumlu denetgi goriisii
raporlarindaki olumlu goriis | bulunmaktadir.
disindaki hususlarin icerigi _

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.2.2020

donemlerine ait o6zel bagimsiz denetim

raporunda; 31.12.2022 (arihli finansal tablolara

{ iligkin “olumlu denetgi goriisii” bulunmaktadir.

Bununla birlikte 31.12.2021 ve 31.12.2020

\ tarihli finansal tablolara iliskin “sinirhi olumlu

denetgi goriisii” bulunmaktadir. $6z konusu 6zel
bagimsiz denetim raporunda yer alan “Sinirli
Olumlu  Goriisiin - Dayana@t”  asagidaki
sekildedir: Denetim girketi, Sirket’in s6z konusu
finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimine,
25.11.2022 tarihinde atanmustir. Dolayisiyla s6z
konusu atanma tarihi 31.12.2021 tarihi
sonrasidir. Bu kapsamda denetim sirketi,
Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihli fiziki
stok sayimlarin1 gozlemleyememis; stoklarin,
miktarlarina ve degerlerine iliskin olarak
alternatif denetim prosediirleri ile tatmin edici
bir kanaate ulasamamistir. Bu kapsamda
Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri
itibanyla finansal durum tablosunda bulunan
stoklar ile ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait kar veya zarar tablosunda bulunan satiglarin
maliyeti hesap kalemi igin ilave bir diizeltme
yapilmasinin gerekli olup olmadiginin bagimsiz
denetim sirketi tarafindan tespit edilememis
olmasi; smirhh olumlu goriisiin - dayanagim
olusturmaktadir.

B.11 | Ihracgimn isletme | Thraccinin 31.03.2023 tarihi itibariyla; donen
sermayesinin mevcut | varliklan  358.269.474 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini yiikiimliiliikleri ise 265.653.774 TL olup, net

karsilayamamas)

isletmg-sermayesi 92.615.700 TL dir.
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Sirket donen varhiklart ile kisa vadeli
yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek durumdadir.

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1

Ihrac  edilecek vefveya
borsada islem gorecek
sermaye piyasas1 aracinin
menkul kiymet tammmlama
numarasi (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri
toplarm 70.200.000 TL olup, hragcinin sermayesi
mevcut ortaklarin  yeni pay alma haklarinin
tamamen kisitlanmast  suretiyle 245.400.000
TL’den 280.500.000 TL'ye artirilacaktir. Kalan
35.100.000 TL nominal degerli kisim ise [hragcimin
mevcut ortaklan tarafindan ortak satist yoluyla
halka arz edilecek olup 35.100.000 TL nominal
degerhi paylarin 21.060.000 TL nominal degerli
kismu Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu, 7.020.000 TL
nominal degerli kismu Ali Ibrahimagaoglu ve
7.020.000 TL nominal degerli kismu da Akdeniz
Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. tarafindan ortak
satist yoluyla halka arz edilecektir.

fhrac edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek
sermaye piyasasi araci Sirket’in B Grubu nama
yazih paylaridir.

Stz konusu paylarin ISIN numaras: isbu izahname
tarihi itibariyla belirlenmemistir.

Halka Arz Edilen Paylar’in hicbir imtiyazi yoktur.

C2

Sermaye piyasasi aracimin
ihrag edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihrac edilmis ve bedelleri
tarnamen ddenmis pay sayisi
ile varsa Dbedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

izahname tarihi itibanyla, Sirket’in ¢ikanlmis
sermayesi 245.400.000 TL olup, bu sermaye her
biri 1,00 TL nominal degerde toplam 245.400.000
adet paydan olugsmaktadir. Bu sermayenin tamami
muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir.

Sirket’in paylari her biri 1,00 TL nominal degerde
olmak lizere 2 ayr1 gruba aynlmis olup, toplam
245.400.000 adet payin 73.620.000 adedi nama
yazili A Grubu ve 171.780.000 adedi nama yazih B
Grubu paylardan olusmaktadir.

C4a

Sermaye piyasasi aracimin
sagladifn haklar hakkinda

Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,
pay sahiplerine asagidaki cesitli  haklan
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki

Oy Hakki

Yeni Pay Alma Hakki

Tasfiye tl.rlmdc Tasﬁyc Bakiyesine Kaulim




Bilgi Alma ve Inceleme Hakki
Bedelsiz Pay Edinme Hakki

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki
Iptal Davasi A¢ma Hakki

Ortakliktan Ayrnlma Hakki
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki
Azinlik Haklan

Ozel Denetim Isteme Hakki

C.5 | Sermaye piyasasi aracimin | Yoktur.

devir ve tedaviiliinii
kisitlayica hususlar
hakkinda bilgi
C.6 |Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasasi araclarimin borsada | Pazar’da islem gormesi i¢in 31.03.2023 tarihinde
islem gormesi icin basvuru | basvuru yapilmistir. Ancak, halka arz edilen
yapihp yapilmadigy veya | paylarin  satis tamamlandiktan sonra Borsa
yapilip yapilmayaca@ | Istanbul’da islem gorebilmesi, Borsa Istanbul
hususu ile islem goriillecek | mevzuatinin ilgili hiikiimleri gercevesinde Borsa
pazara iligkin bilgi Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararina baghdir.
Borsa Istanbul’'un gériisii isbu Izahnamenin “I-
Borsa Goriisii” kisminda yer almaktadir.

| C.7 [ Kar dagitm  politikas: | Sirket’in halka  agik  ortakhk  statiisiinii
hakkinda bilgi kazanmasindan sonra, kir dagitimi yapihp
yapilmayacagli ve yapilacak ise hangi miktarda
yapilacag hususu Esas Soézlesme’nin “Karin
. Tespiti ve Dagimi” bashkl: 17. maddesi
) dogrultusunda Genel Kurul tarafindan Kkarara
' baglanacaktir. Sirket, kar dagitim politikasim
belirlemis olup; kar dagitim politikas1 uyarinca
ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi
siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejisi,

Sirket, istirak ve bagh ortakhiklarinin sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalari,
karhlik ve nakit durumu dikkate alinarak kér
dagitimina karar verilir. Kar payi, nakit veya kirn
& sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
- ortaklara dagitlabilecegi gibt, belli oranda nakit
z g?j: belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
L i RS , D—RISKLER
S8ESSEP.1 | Ihracaya, faaliyetlerine ve | Ihragoiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
‘g%“i‘é* % icinde bulundufu sektore | e Sirker'in  proje finansmam  sozlesmeleri
JGS R E iliskin 6nemli risk faktorleri kapsaminda  belirli  taahhiitiere  uymasi
§ dag hakkinda bilgi gereklidir. Proje finansmam sozlesmelerine
& aykiritklar temerriit hali meydana getirebilir,
Sirket’in-gal varliklart ve paylar ilizerindeki
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teminatlarin paraya cevrilmesine yol acabilir
ve alacaklar iizerindeki temlikler sebebiyle
Sirket’in  tiim  gelirleri, ilgili finansman
yiikiimliiliiklerinin geri odenmesi amactyla
kullamlabilir.  ligili  kredi  anlasmalar
kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi
kontrol degisikligine yol acabilir.

¢ Tathipmar RES’in isletilmesi, bakumi ve
yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri,
diisiik ~ verim ve  beklenmedik  yatirim
harcamalarina yol acabilecek riskler tagir.

e Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin
ihtiya¢ duydugu techizat ve hizmetlerin temini
ve siirdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

o Sirket, tedarikgilerivle olan  iliskilerini
stirdiiremeyebilir; aynt tedarikgiler ile yaptlan
isletme, bakim ve servis sdzlesmelerini

sozlesme siireleri boyunca devam
ettiremeyebilir.
o Sirket, veni enerji santrallerinin

gelistirilmesiyle ya da mevcut Santrali
kapsamuindaki kapasite artirimlariyla ve hibrit
yaturimlariyla ilgili énemli belirsizlikler ya da
yatirnim ve verimlilik riskleri ile karsilasabilir.
Sirket’in  gelecekteki olast  yeni santral
gelistirme veya kapasite artisi  projeleri
tamamilanamayabilir veya tamamlannus ise,
ilgili santral projesi veya kapasite artist projesi
beklenen yarart gostermeyebilir. Séz konusu
projelerin ve yatinmlarin basarisiz olmast
durumu, Sirket’in karliligmmt azaltabilir.

o Sirket’in  Tathpinar RES  kapsamindaki
Jaaliyetleri, Santral’in isletmesi icin gereken
lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu
kurumlanyla yapian zorunlu anlagmalarin
imzalanmasma ve bunlarin  gecerliligini
korumasina baghdr.

® Elektrik iiretim faalivetleri sirasinda yiiriitiilen
islemler ve bazt dogal veya toplumsal olaylar,
Tathpinar RES’in  faaliyetleri  bakimindan
tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir,
maddi zarara sebep olabilir ve elektrik
iiretiminin duraksamasina yol acabilir.

e Sirket'in mevcut proje finansmant

sozlesmelerinde doviz krediler yer aldifindan

ve bu sogltegsmelerin bir kismu degisken faiz
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diizenlemelerine tabi  oldugundan, doviz
kurlarmdaki degisimler veya faiz oranlarindaki
degisimlere bagh olarak Sirket’in kur riski,
parite riski ve faiz riski sz konusu olabilir.

o Davalara ve uyusmazhklara iliskin riskler siz
konusu olabilir. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsaminda  Sirket’e karsi vyasal islemler
baslanlarak davalar agilabilir, ayrica Sirket
idari islemlere konu olabilir. S6z konusu
talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine
sonuclanmast neticesinde, Sirket ve
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar:
dogabilir, Sirket, para cezasi alabilir, tazminar
odemek durumunda kalabilir.

o Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artiglar veya
vergi denetimierinden olumsuz etkilenebilir.

e Sirket, calisanlarimin, tedarikgilerinin  veya
diger iiciincii kisilerin olast etik olmayan
davranmslart veya hukuka aykirt davranislari
veya cevresel ve sosyal uyum prosediirlerine
aykirt davranslart dolavisiyla risklere maruz
kalabilir; bu tiir ihlaller kredi sozlesmeleri
tahtinda  temerriit  hallerinin  meydana
gelmesine sebep olabilir.

o Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve
yonetmeliklere aykir hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alr
yiiklenicilerin  faalivetleri sonucu  Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe
maruz kalabilir.

¢ Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin
Sirket’in  faaliyetlerinden  kaynaklandiginn

Il . . s t] o
78k ileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal
N3G zR islem,  uyumluluk  calismalarnt  ve/veya
- e . . a .
§§ N\ O E faaliyetlerin  durdurulmasi,  maliyetlerin
=5 [~ = . .
S 3 artmasina yol acabilecektir.
2558 o Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel
§f ;3;', zararlari  karsitlama  noktasinda  veterli
Pl oo .
%2; . § st 999 olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda
RN : veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
£55A%Y ya ba 5 ,
&= g riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptirilmasi
& o miimkiin degildir.
g

o Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit
personel ve ihtiya¢c duyulan nitelikte uzman
personelim Sirket biinyesine zamaninda dahil
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edilememesi, Sirket'in biiyiimesini
sirlandirabilir - ve  faalivetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket, diger iliskili taraflarin vyam sira,
hissedarlarindan Akdeniz Insaat ile iliskili taraf
islemleri yapmustir ve yapmaya devam
edecektir.

o Ali Ibrahimagaoglu’nun menfaatleri, Sirket
menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Thraccimn icinde bulundugu sektire iligkin

riskler:

o Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekrrik
dretimi, biiyiik olctide (uygun miktarlarda
riizgdr temini dahil) uygun meteorolojik
kosullara dayanmaktadir

o Elektrige olan talep azalabilir.

o Elektrik pivasast fivatlart ve rahmini fivatlar,
onemli olclide defiskenlik gosterebilecekrir.

o YEKDEM mekanizmast dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji icin saglanan devlet
desteginin azalnimas: veya kesilmesi ya da
devletin enerji politikasindaki ve enerji
mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in
gelecekteki yatirum ve biiyiime planlarin
olumsuz etkileyebilecektir.

o Sirket, YEKDEM  tesviki  kapsamindaki
Tamamlama Odemelerinde olasi kur riskine
tabidir ve Tathpwmar RES icin YEKDEM
donemi sona erdiginde, Sirket'in kur riski
artacaktir.

o lletim ve dagim sebekesine baglanmadaki
operasyonel  zorluklar, Sirket’in  iirettigi
elektrigi  satma  kabilivetini  olumsuz
etkileyebilir.

e Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in iginde

AT

g ;E H bulundugu sektor ve faaliyeti icin onem arz
z g% ;3 etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem
_';; > N ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
g:;& .. sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldinlar
Egg 41 Sirket’in  faaliyetlerini  olumsuz  yénde
2 % 2 28K S5 etkileyebilir.
gg{g 2 C% A Diger riskler:
& AT\ ® Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna'ya
88 ; yonelik baslatilan askeri operasyonlar ve

Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan
isgali @acivia iki lilke arasindaki savasmn




devanu Sirket’in faaliyet sonuglari iizerinde
dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

® Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin
hastaliklar gibi miicbir sebepler Tatlipinar
RES’e ve genel olarak iilke ekonomisine zarar
vererek Sirket'in faaliyet sonuclarm olumsuz
yénde etkileyebilir.

o Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal
Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler: (a)
Sermaye Riski, (b) Likidite Riski, (c) Yabanci

(I ) Para Riski, (d) Faiz Oram Riski
.3 | Sermaye piyasasy aracina |e Halka Arz Edilen Paylar halka acik bir

iliskin énemli risk faktorleri pivasada islem goreceginden fiyat ve hacim

hakkinda bilgi dalgalanmalar: yasanabilir.

o Sirket'in halka acikhk oram sirhdir ve
paylanin likiditesi ve pay fiyati lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

o Halka Arz Edilen Paylar’in islem sirasinda
likidite riski olusabilir ve bu durum halka arz
kapsaminda sann alman paylann alim satimna
olumsuz etki yaratabilir.

o [hraccimin  paylart ikincil pivasada islem
gormeye basladiktan sonra, Ihragccimin ana pay
sahipleri  Sirket sermayesinin onemli bir
boliimiine sahip olmaya devam edeceginden
ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil
pivasada yatirim yapan pay sahiplerinin
menfaatieri ile catisabilir. Ayrica ileride Sirket
paylarinin énemli kisminin satigi veya boyle bir
satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz
Edilen Paylarin piyasa degeri iizerinde esash
olumsuz etki olusturabilir.

o Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve
diizenli islem yapilan bir pivasa gelismeyebilir.

e Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylann degerini onemli
olciide etkileyebilir.

e Sirket, pay sahiplerine kir payt ddememeye
karar verebilir ya da gelecekte kdr pay
dagitamayabilir.

¢ Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirimcilar icin
uygun bir yatirim olmayabilir.

BYDENTINS AR Y E
guirtraras P
; [

AT,
Foe 0015892 1 75
Bodasg Kurughow V.12, 4 /y 000 /87
sy Ne: @47, TR Vi ! mc N 271090




= ?:“"“’ Pt ‘(';5"!“ Sirket, halka arzdan 789.750.000 TL, Halka Arz
thragginin/halia arz ecenin | pqo, pay Sahipleri de halka arzdan 789.750.000
elde edecegi net gelir ile . . .
~ Lt TL briit gelir elde edecektir.
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan Sirket paylarinin halka arzina iligkin gelecek talep
yatirimcilardan talep katsayisina gore; Sirket tarafindan Es Konsorsiyum
edilecek tahmini maliyetler | Liderleri'ne  &denecek  araciik  komisyonu
haklkinda bilgi degiskenlik gosterecek olup, bu kapsamda halka
arza iliskin maliyet hesaplari, aracilik komisyonuna
iligkin belirlenen s6z konusu 2 orana gore ayn ayn
yapilmsgtir,
Halka arza iliskin ddenecek aracilik komisyonun
%2,75 + BSMV olmast durumunda;
Halka arza iligkin toplam maliyetin 60.486.450 TL
olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina diisecek
maliyetin ise 0,86163 TL olmasi beklenmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
753.450.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.
Halka arz maliyetlerinin kirilhimi asagidaki tabloda
yer almaktadir:
: Halka Arz
Tahmini Halka Arz .
Maliyeti (TL) Toplam Sirket lé:;lle';lp:’e?ir
SPK Kurul Ucreti 1.035.150 657.825 377325
Borsa Istanbul Iglem
Gorme Bagvurs Oeret 57.330 28.665 28.665
MKK Uyelik Ucreti 294.525 294.525 0
{ . Aracihk Komisyonu 45.608.063 | 22804031 | 22.804.031
i A7y Reklam / PR Giderteri | 10.000.000 | 10.000.000 0
& Hukuki Damsmanlik 1.952.858 976.429 976.429
= — ) B
558 4 2‘.’3"‘.’5'2 SO 1.068.000 | 1.068.000 0
] ideri
Z 3 Degerleme raporu
$53 Ueeoi 342.000 342.000 0 N
:t g Rekabet Kurumu
25 e 14.040 14.040 0
Se8g KAP Hizmet Bedeli 27.756 27.756 0 (
288 -
el Diger 86.729 86.729 0 \ N
Toplam Maliyet 60.486.450 36.3006.000 24.186.45
Halka Arz Edilecek
Pay Adedi 70.200.000 | 35.100.000 | 35.100.000
Pay Bagina Maliyet 0,86163 1,03419 0,68%07
4 4 \ [~
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Net Gelir 1.519.013.550 | 753.450.000 | 765.563.550

Halka arza iliskin ddenecek aractlik komisyonun
%3,25 + BSMV olmast durumunda;

Halka arza iligkin toplam maliyetin 68.782.637 TL
olacag1 tahmin edilmektedir. Pay bagina diisecek
maliyetin ise 0,97981 TL olmasi beklenmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
749.300.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirlim: agagidaki tabloda
yer almaktadir:

Tahmini Halka Arz | 3 s AL
Maliyeti (TL} | Toplam Sirket Eden Pay
Sahipleri
SPK Kurul Ucreti 1.035.150 657.825 377325
Borsa Istanbul tslem
Gorme Basvary Ucret 57.330 28.665 28.665
MKK Uyelik Ucreti 294,525 294,525 0
Aracilik Komisyonu 53.900.438 26950219 | 26.950.219
Reklam / PR Giderleri 10.000.000 10.000.000 0
Hukuki Damsmanlik 1.952.858 976.429 976.429
Bagims1z Denctim 1.068.000 1.068.000 0
Giden
Degerleme raporu 342.000 342.000 0
Ucreti
Rekabet Kurumu Gideri 14.040 14.040 0
KAP Hizmet Bedeli 27.756 27.756 0
Diger 90.541 90.541 0
Toplam Matiyet 68.782.637 40.450,000 | 28.332.638
Halka Arz Edilecek 70.200.000 | 35100000 | 35.100.000
Pay Adedi
Pay Bagina Maliyet 0,97981 i,15242 0,80720
Net Gelir 1.510.717.363 | 749.300.000 | 761.417.362

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kisminin satist hem de sermaye
artirmmu  suretiyle gergeklestirilmesinden dolayi
aracilik komisyonu, damismanlik maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kuryl
{icreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Basvur
Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan
orani gbzetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Sirket  tarafindan  kargilanacaktir.  Sirket’in
sermayesinin tamamimin nominal degeri tizerinderg
alinan Kurul fcreti ile diger giderler SikKet
tarafindan kargilanacaktir.

Talepte  bulunan  yatinmeilardan,  talepte
bulunulmasi sebebi ile ayrica bir licret
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alinmayacakur. Ancak  yatinmcilar, talepte
bulunmak igin hesap agmak, virman ve EFT iglemi
gerceklestirmek gibi  konularda, konsorsiyumn
iyelerinin  kendi belirlemis oldugu cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

E.2a | Halka arzin gerekcesi, halka
arz gelirlerinin kullamm
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Jefwngny hize

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in 6zkaynaklarinin
giiclendirilmesi, yapilacak riizgar ve hibrit giines
santrali  yatinmlarinin . finansmam, finansal
bor¢larin anapara ve faiz geri 6demelerinin
finansmani, isletme sermayesinin giiclendirilmesi,
biiylime hedeflerinin devamhliginin saglanmasi,
suirdiiriilebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve
raporlama standartlarinin gelistirilmesi, seffaflik ve
hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket
paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi
verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha
diisiik maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi
olarak sayilabilir,

Sirket’in sermaye artinimi yoluyla ihra¢ edecegi
35.100.000 TL nominal degerli pay karsihig elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri
diistildiikten sonra kalan kismi;  Sirket’in
03.05.2023 tarih ve 2023/21 sayih yonetim kurulu
karan ile kabul edilen fonun kullanim yerlerine
iliskin rapor gergevesinde kullanilacak olup sz
konusu rapor isbu izahnamenin ekinde yer
almaktadur.

Sirket’in, sermaye artinmi dolayisiyla ihrag
edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve
maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida
gosterilen oranlarda ve amaglarla kullamlmasi

lanlanmaktadir.

Kullamm Alam Kullamum Yiizdesi

Riizgar  Enerjisi Santrali | %30-%35
Kapasite Artis1 Yatinmlan

Hibrit* Giines Enerjisi Santrali | %35-%40
Yatirimlari

4+00065-£880-0726-0 N SiSrapy
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Btpkirik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degisiklikle iiretim lisansina sahip
grallerin hibrit santrallere doniistiiriilmesine izin verilmistir. 15.04.2021 tarihli EPDK kurul karan ile santral

Biss: belirlenmesine yonelik usul ve esaslarda degisiklik yapilmistir. Mevcut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin
birden ¢ok enerji kaynagmdan elektrik iireten tesislere doniisimii mevcut iiretim lisanslanmn tadili suretiyle

ergeklesecektir. Bu kapsamda, Santral nezdindeki ana kaynak-sizgar enerjisidir ve ¥ard1mC| kaynak giines




Kredi Geri Odemeleri %630-%35

Isletme Sermayesi Giderleri %1-%5

| Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baglayana
kadar kur korumali mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatinm fonlari
gibi cesitli finansal enstriimanlarda
degerlendirmesi ve bu kapsamda nemalandirarak
Sirket’e katki saglanmasi planlanmaktadir. Anilan
sire boyunca ilgili fonun bu yOntemlerden
hangisi/hangileri ile nemalandirilacagina ve
i nemalandirmanin  kosullarina global ve yerel
ekonomik  kosullar cer¢evesinde Sirket
menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

E.3 | Halka arza iliskin bilgiler ve

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul’'un yani
kosullan

sira, halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket
paylarinin borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un goriistiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, Sirket ¢ikarilmis sermayesinin tamami
nakden karsilanmak suretiyle 245.400.000 TL den
280.500.000 TL’ye ¢ikarilmas:1 neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 35.100.000 TL nominal
degerli 35.100.000 adet B Grubu payin sermaye
artirnmi  kapsaminda, Halka Arz Eden Pay
Sahiplerinden (i) Ali Ibrahimagaoglu’na ait
7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet B
Grubu pay, (ii) Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’na
ait 21.060.000 TL nominal degerii 21.060.000 adet
B Grubu pay, (iii) Akdeniz Insaat’a ait 7.020.000
TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu pay
olmak iizere toplam 35.100.000 TL nominal degerli
35.100.000 adet B Grubu payin da ortak satis
kapsaminda halka arzi suretiy&

g% gergeklestirilecektir.
‘g é Thrag edilecek 70.200.000 TL nominal degerli
25 B paylarin halka arz sonrasi olusacak 280.500.000
B2 TL’lik Ihragg1 sermayesine oram %25,03 olacaktx ;
O2 35 3

283N 1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 22,50 TL
28 SR olarak belirlenmistir.
T ; AZ ! Satis, Vakif Yatinm ve Info Yatirim es liderliginde

gy olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla
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Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracilifn”

yontemi ile gerceklestirilecektir. (
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Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili Kisilerin 6nemli
menfaatleri

isbu halka arzda Ihraggi sirket olan Tathipinar,
ozkaynak; paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
pay satist geliri; Es Konsorsiyum Liderleri Vakif
Yatrm ve Info Yatinm, aracihik komisyonu;
Reform Bagimsiz Denetim A.S., bagimsiz denetim
raporu hazirlama iicreti; Ozmen Yalgin Avukathk
Ortaklig1 ise hukuki damigmanhk iicreti elde
edecektir. Halka arza aracibk edecek diger
Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflan arasinda gikar gatismasi veya
herhangi bir menfaat catismasi, herhangi bir
sermaye iliskisi, elde edecekleri iicret haricinde
dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

Li00065-2880-02Z6-0,ON SISI3Y
6SE8 800 226 Q'A serurpny hzefoly

Sermaye piyasasi aracim
halka arz eden
Kisinin/ihra¢cinim
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimn
artinlmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Ihragci Tatlipinar Enerji Uretim Anonim
Sirketi’nin cikarilmis sermayesinin  245.400.000
TL’den 280.500.000 TL’ye artirilmasi neticesinde
ihrag edilecek olan toplam 35.100.000 TL nominal
degerli 35.100.000 adet B Grubu pay ile Halka Arz
Eden Pay Sahipleri’ne ait olan toplamda
35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B
Grubu payin halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir.

thraggi, 03.05.2023 tarihli ve 2023/23 sayili
yonetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu
03.05.2023 tarihli taahhiidii ile, Halka Arz Edilen
Paylar'in Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yi1l boyunca,
herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmi  yapilmayacagi ve Sirket paylarinin
dolagimdaki pay miktarimn - bu  suretle
artinlmayacagi, Sirket paylarinin dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagi
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi
dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

sahipleri  Ali  Ibrahimagaoglu,
Ibrahimagaoglu, Ali Can

Sirket’in  pay
Hiiseyin  ¢yni
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Ibrahimagaoglu ve Hakki Ibrahimagaoglu, ayn ayr
vermis olduklari 09.06.2023 tarihli taahhiitleri ile
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi Akdeniz Insaat ve
Egitim Hizmetleri A.S. ise 09.06.2023 tarihli ve
2023/12 sayili yonetim kurulu kararina istinaden
vermis oldugu 09.06.2023 tarihli taahhiidii ile;
Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip
oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarinin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde Borsa Istanbul’da ve / veya Borsa {stanbul
disinda satigsa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag: ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir
aciklama yapilmayacagt dogrultusunda taahhiitte
bulunmustur.  Sirket’in  pay sahipleri Al
Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu,
Ali Can Ibrahimagaoglu ve Hakki Ibrahimagaoglu,
ayri ayrt vermis olduklan 03.05.2023 tarihli
taahhiitleri ile ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S. ise
03.05.2023 tarihli ve 2023/8 sayih yonetim kurulu
kararina istinaden vermis oldugu 03.05.2023 tarihli
taahhiidii ile; Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih ke Karan
uyarinca ve soz konusu Ilke Karar yiiriirliikte
kaldigy siirece, Tathpinar Enerji Uretim Anonim
Sirketi Izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180
giin boyunca ve borsada satigt da kapsayacak
sekilde, maliki oldugu paylart borsa disinda
satmayacagini, baska yatinmei1 hesaplagina
virmanlamayacagim veya borsada 6zel emir )
ve/veya toptan satig islemine konu etmeyecegin
taahhiit etmistir.

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakla
kullanimmnin séz Kkonusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalari durumunda

Halka arza iliskin édenecek aracithik komisyonun 1t
%2,75 + BSMV olmas: durumunda; "

Ortaklik paylanmn halka arzi mevcut ortaklar %
riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirnmi ve 85 &
ortak satig1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay &
alacaklar i¢in %69,89 oraninda negatif sulanma
etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: igin
sulanma etkisinin miktar1 15,7249 TL dir. ~_]
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sulanma etkisinin miktar: ve Halka arza iliskin ddenecek aracilik komisyonun

yiizdesi %3,25 + BSMV olmasi durumunda;

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin
rilchan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve
ortak satigt geklinde olacaktir. Halka arzdan pay
alacaklar i¢in %69,95 oraninda negatif sulanma
etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: igin
sulanma etkisinin miktar1 15,7396 TL’dir.

Halka arza iliskin ddenecek aractltk komisyonun
%2,75 + BSMV olmas: durumunda;

Mevcut ortaklar igin %44,96 oraninda pozitif
sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli
pay1 igin sulanma etkisinin miktar1 2,1012 TL dir.

Halka arza iliskin ddenecek aracilik komisyonun
%3,25 + BSMV olmas: durumunda;

Mevcut ortaklar igin %44,64 oraminda pozitif
sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli
pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 2,0864 TI. dir.

SO L LT Talepte bulunan yatinmeilardan, talepte bulunmak
yatinmeilardan talep | . . = . .

. .. . icin 6zel bir dcret alinmayacaktir. Ancak
LS ta‘.lm.m' maliyetler yatirmeiin bu amagla hesap agmak, hakkettigi
hakkinda bilgi paylarn bagska yetkili kurulugun hesabina

virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda farklihk
gbsteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER
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Lyl Olcuzuipy Mesick Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast

Kuruluslan

Adresi Kavacik Mahallesi, Fatih Sultan Mehmet Caddesi, No:
10/3, Beykoz, istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bas denetcinin goérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gecmis solo finansal durum tablolar ile 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.03.2022 ve
31.03.2023 donemleri itibariyla 6zel bagimsiz denetimden gegmis kir veya zarar tablolarindan
secilen dnemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Ozel Baglmslz Denetimden Gegmis Solo Finansal Durum Tablolarindan Segllen Onemli Kalemler

£100065-£880-0ZZ6 ) ON S1saaly

31 Arahk 31 Mart
Varhklar (TL) St il
2020 2021 2022 [ 2023
Diénen Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.812.285 43.438.091 154.281.730 180.995.901
Ticari alacaklar 3.405.371 19.281.678 - 11.970.750
Diger alacaklar 3.949.792 148.542.079 2.150,267 52.595
Stoklar - 55.649.828 - -
Pesin 6denmis giderlter 38.177.057 2.806.994 3.934 889 164.564.754
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar - 52.143 444.141 685.474
Toplam Donen Varhklar 47.344.505 269.770.813 160.811.027 358.269.474
Duran Varhklar
Ticari alacaklar 2.357.826 - - -
Diger alacaklar 286.574  291.932 343.619 565.479
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar = = 643.734.003 659.183.982
Maddi duran varliklar 392.813.374] 1.376.512,94] 1.831.723.613 1.851.351.296
Ku_]|ai.lgi Fakki varliklan 23.424.760 | 41.793.786 57.157.038 58.170.509
Mﬂgcﬁmayan duran varhklar 2.166 | 400 - -
Torgn h ran Varhklar 418.884.700 | 1.418.599.059 2.532,958.273 2.569.271.366
garhiklar 466.229.205 | 1.688.369.872 2.693.769.300 2.927.540.840
3L.Ara 31.Mar
Hikler (TL) .
2020 2021 2022 2023
ﬁhjl Yikiimliiliikler
'borq]anmalar Z
79.449.487 | 277.622.623 127.528.146 150.835.434
9.585.783 | 15.313.661 19.515.322 106.257.893
364.471 | 745.238 306.259 749.197
1.006.479 | 6.947. 10.625.496
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Solo Finansal Durum Tablolarindan Secilen Onemli Katemler
31 Arabk 31 Mart
Varhklar (TL)
2020 2021 2022 2023
Ertelenmis gelirler - - 10.073.186 -
Kisa vadeli kargshiklar 791806 1.317.412 1.156.078 993.343
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 91.198.026 | 301.945.942 169.204.487 265.653.774
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 328.316.730 | 1.020.261.694 1.411.778.960 1.479.285.048
Diger borglar 1.227.762 | 30.307.251 - 306
Uzun vadeli kargiliklar 362.683 | 409.760 949.556 1.310.94]
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigi 2.176.511 | 2.128.241 31.006.792 34.311.234
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 332.083.686 | 1.053.106.946 1.443.735.308 1.514.907.529
Toplam Yiikiimliiliikler 423.281.712 | 1.355.052.888 1.612.939.795 1.780.561.303
m 31 Aralik 31 Mart
Ozkaynaklar (TL}
2020 2021 2022 2023
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 42.947.493 | 333.316.984 1.080.829.505 1.146.979.537
(Odenmis sermaye 62.400.000 } 62.400.000 245.400.000 245.400.000
i e Bl 145.717.435 | 245.277.999 449,288,706 474.835.316
diger kapsamh gelirler / (giderler)
Gegmiy yal karlars /zararlan (133.496.911) | (165.169.942) 25.638.985 386.140.799
Net donem kan (31.673.031) | 190.808.927 360.501.814 40.603.422
Toplam Ozkaynaklar 42.947.493 | 333.316.984 1.080.829.505 1.146.979.537
Toplam Kaynaklar 466.229.205 | 1.688.369.872 2.693.769.300 2.927.540.840
Ozel Bajamsiz Denetimden Gegmis Kar/Zarar | 31 0ct- | 01 Ocak -31 | 01 Ocak - 31 | 01 Ocak- 31 | 01 Ocak-31
Tablolarndan Segilen Onemli Kalemler (TL) 2020 Arabk 2021 | Aralik 2022 i Mart 2022 Mart 2023
Hasilal 20.566.219| 300.239.441 766.479.936 | 156.418.160 | 187.358.186
Sauglarin maliyeti (14.600.745) | (98.050.046) | (390.555.021) | (76.342.399) | (92.361.538)
Briit kar 5.965.474| 202.189.395| 375924915 80.075.761 94.996.648
oy ) : ‘ '
47 g_’f !;Genel yonetim giderleri (1.317.601) (2.004.189) (4.356.574) (734.193) (483.331)
g 0=
= . BgEsas faaliyetlerden diger gelirler 2.483.298 | 101.931.709 169.862.380 | 91.929.002 10.094.798
T 5 N m
2-5 é SEsas faaliyetlerden diger giderler (5.046.270) | (167.706.233) | (231.386.411) | (78.649,252) (9.449.605)
E-l &
Qg & g,.(f': = Elsas faaliyet kar / (zarar) 2.084.901 | 134.410.682| 310.044.310| 92.621.318 95.158.510
REeAYR G
E:: D 2N a M{)zkaynak yon. Degerlenen yat. Kar (zarar) paylar s - 4.695.592 - (456.957)
2 o= 3 x % =
ot 8 5 g -‘fu Finans. gelir / (gideri) 6nc. faal. kary/zaran 2.084.901 | 134.410.682| 314.739902 | 92.621.318 94.701.553
gat‘:‘h’ ¢ — — e s
_§§ N "Finansman gelirleri 680.941 | 123.878.163| 255324993 1.305018|  5.769.701
li‘inansman giderleri {34.121.093) | (69.284.078) | (181.477.298) | (26.473.145) | (57.268.551)
. o hd - —
3 (8iird. faal.vergi onc. kar/(zarar) : (31.355.251) | 189.004.767 388.587.597 | 67.453.191 43.202.703
Siird. faal.vergi gelir /(gideri) j (317.780) 1.804.160 | (28.085.783) | (11.051.398) (2,89@.‘281)
- F ot
43 oM, |
AR o tghatesi M A
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Kar/Zarar g: g:::: I; 01 Ocak - 31 | 01 Ocak - 31 | 01 Ocak- 31 | 01 Ocak- 31
Tablolarindan Secilen Onemli Kalemler (TL) 2020 Arahk 2021 | Arahk 2022 | Mart2022 | Mart 2023

- Ertelenmig vergi geliri / (gideri) (317.780) 1.804.160 | (28.085.783) | (11.051.398) | (2.599.281)
Siird. faal. dénem kar1/ (zarar) (31.673.031) | 190.808.927| 360.501.814 [ 56.401.793 | 40.603.422
Dénem karimn/zararimn dagilim

Ana ortaklik paylan (31.673.031) | 190.808.927 | 360.501.814| 56.401.,793| 40.603.422
Pay basina kazang/kayip -0,5076 3,0578 5,2692 0,9039 0,1655

Yatirnmel, yatinm kararm vermeden oénce ihragcimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrimtih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yénelik yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karart alinmadan énce asagida belirtilen risk faktorierinin isbu Izahnamenin  biitiinii
kapsamunda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yénetiminin isbu Izahnamenin tarihi itibariyla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylara yapilacak herhangi bir yatirinu esaslt bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir.
Soz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin
degeri diisebilir ve yattrinun tamaminin veya bir kisnunin kaybedilmesi séz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsiagsilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedifi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik
beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk fakiorierinin
asagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasilig veya
onemi bakimindan yapug: bir degerlendirmeve gore belirlenmis bir siwralama olarak

diisiiniilmemelidir.

Yatinmcilar, bu Izahnamede paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

2.1 ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

g'é'g'f"_n Sirket’in proje finansmam sézlesmeleri kapsaminda belirli taahhiitlere uymas:

5%;; @5 gereklidir. Proje finansmam sizlesmelerine aykirihklar temerriit hali meydana

?—,%%} =% getirebilir, Sirket’in mal varbiklann ve paylart lizerindeki teminatlarin paraya

ST ta=X= cevrilmesine yol acabilir ve alacaklar iizerindeki temlikler sebebiyle Sirket’in tiim

§ z §§§ gy gelirleri, ilgili finansman yiikiimliiliiklerinin geri idenmesi amaciyla kullanabilir. Tigili

SSEERZSZ  kredi anlagmalar: kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi kontrol degisikligine
g§:}\ E5 yol acabilir.

% §§= §§'1rket tarafindan Tathpinar RES’in proje finansmaninin saglanmasi amaciyla kredi alan

@ & mifatiyla Sirket ve kredi veren olarak Vakifbank arasinda, 17.12.2019 tarihinde, 2029 yilinin

esi

2Mayis ayma kadar vadeli (zaman zaman tadil edildigi haliyle) bir kredi sozle
§*fakdedllmlstlr
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Sirket, Vakifbank ile akdetmis oldugu proje finansmam sodzlesmesine ek olarak, Tatlipinar
RES’e iligkin tedarik siireglerinin finansmani amaciyla, Bayern LB ile de, 16.12.2020 tarihinde,
2032 yihmin Kasim ayina kadar vadeli, ihracat kredi kurulugu (Euler Hermes) garantili bir kredi
(export credit agency backed facility — ECA backed facility) teminine iliskin Alman hukukuna
tabi bir kredi sézlesmesi (zaman zaman tadil edildigi haliyle) akdetmistir, Euler Hermes,
Almanya’nin ihracat kredi kurulusudur ve Euler Hermes garantili kredilerde, kredi alanin geri
ddeme borcunu yerine getirmemesi durumunda kredi veren, alacaklarini (tamamiyla veya kismi
olarak) Euler Hermes’ten tahsil etmektedir. Bu amagla kredi alan kredi vadesi siiresince Euler
Hermes’e sigorta primi ddemektedir. Sirket’in Bayern LB ile akdettigi kredi sozlesmesinin
teminatini teskil etmek lizere Vakifbank tarafindan 11.01.2021 tarihinde Alman hukukuna tabi
bir garanti mektubu diizenlenmistir.

Teminatlar ve Nakit Akis Yapisina iliskin Riskler:

Sirket’in Vakifbank’tan temin etmis oldugu proje finansmam kredilerinin temel teminat: ise,
Tathipinar RES’ten elde edilen enerji geliridir. Proje finansmani kredilerinin teminatim teskil
etmek iizere, Sirket tarafindan, (elektrik satisindan olan alacaklar disindaki diger alacaklarina
iliskin) alacak devri sozlesmesi ve (proje hesaplari* da dahil tiim banka hesaplarina iliskin)
hesap rehni sozlesmesi akdedilmis olup; ayrica, Sirket’in EPIAS’a kaydindan kaynaklanan her
tiirlii alacaklarinin® 15.000.000.000 TL tutarina kadar olan kismi, (kredinin daha dnce tamamen
geri odenerek kapatilmasi hali sakl kalmak iizere) 15.04.2033 tarihine kadar Vakifbank’a
teminat amacgh olacak sekilde devredilmistir. Bu gelirlerdeki olasi bir azalma, duraksama,
aksaklik kredilerin zamaninda geri §denmesi konusunda risk olusturabilir,

Vakifbank ile olan proje finansmani sozlesmesi kapsaminda ayrica, Sirket’in kredi vadesi
siresince elde edecepi her tiirlii gelirin sézlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina
aktarimi ile bu hesaplardan yapilabilecek para ¢ikislan bakimindan uyulmasi gereken nakit
akis1 yapilar da diizenleme altina alinmistir. Ek olarak, Sirket’in EPIAS tan olan tiim alacaklari
ve ayrica, EPIAS tan olmasa da proje dokiimanlarindan kaynaklanan diger alacaklari, teminat
amagh olarak Vakifbank’a temlik edilmis oldugundan, Vakifbank’in kredi sozlesmesi
kapsaminda ongordiigii nakit akis yapisi (operasyonel giderlerin yapilmasi, yatirim
harcamalarinin yapilmasi gibi) disinda bir deme yapilmasi suretiyle, bu gelirlere istinaden kar
pay1 dagitim yapilabilmesi igin de, net bir nakit akig1 fazlasinin olusmasi gerekebilecektir.

Ilaveten amlan kredilerin teminatini teskil etmek iizere, Tathipinar RES iizerinde de Vakifbank
Lehine tasinir rehinleri tesis edilmistir.

Foe% s . . . .
£ ¥ ##hname tarihi itibanyla Sirket tarafindan saglanan s6z konusu teminatlara ek olarak Sirket’in
w o

L = P

5% sahipleri tarafindan da, Vakifbank ile akdedilen kredi s6zlesmesine iliskin olarak, Sirket’in
E‘i g 3 ayesinde sahip olunan paylarin 199.400.000 TL tutarh bdliimii iizerinde Vakifbank lehine
: § ff =Nehin hakki tesis edilmistir. Halka Arz Edilen Paylar iizerinde ise, rehin bulunmamaktadir. S6z
8E ggfg nusu pay rehin sézlesmesi uyarinca, kredi s6zlesmesi uyarinca bir temerriit hali teskil edecek
&?gg ne r:i'prhangt bir durum meydana gelmedigi siirece, amlan rehinli paylara iliskin yonetsel ve mali
g 82 ?’% 3@11 pay sahipligi haklari, her bir ilgili pay sahibi tarafindan kullanilabilmektedir. Herhangi bir
g g §" APmerriit halmm meydana gelmesi halinde ise Vaklfbank amlan rehmh pay]ara 1hskm tim




gevirme hak ve yetkisine sahiptir. Boyle bir durumda rehinli paylar 6zel ihaleyle, icra takibi
kapsaminda, pazarhk usulii ile satisga konu olabilecek ve bu durum, Sirket’te kontrol
degisikligine yol acabilecektir.

Erken Odeme Halleri Kapsamindaki Riskler:

Vakifbank ile imzalanan kredi stzlesmesi tahtinda gesitli durumlarda kredi alan Sirket’in
krediyi zorunlu olarak erken Gdeme yapacagi diizenlenmistir: (i) Kredi verenin krediyi
fonlamasinin, siirdiirmesinin hukuka aykin hale gelmesi, krediyi verme ya da taahhiitlerini
yerine getirmesinin kismen veya tamamen kanuni veya idari yollarla kisitlanmast; (ii) kredi
alanin mal varhginin zayi olmasi ve sigortadan buna karsilik alinan tutarin ayni veya benzer
nitelikte mal varlifmnm alinmamas hali; (iii) kredi alanin mal varliinin zayi olmasi sonucunda
tazminat almasi ve bu tazminat ile ayni veya benzer nitelikte mal varliginin alinmamasi; ve (v)
kredi alanin mal varlig1 satis1 yapmasi ve bu satisin esasli olumsuz etkiye yol agmasi ve satistan
elde ettigi gelir ile ayn1 veya benzer nitelikte mal varliimn alinmamas.

Bu diizenlemelerin arasinda halka arz veya halka arz ile baglantili herhangi bir durumda erken
ddeme yapilacag diizenlenmemistir. Dolayisiyla halka arz, herhangi bir zorunlu erken demeyi
tetiklememektedir. Ayrica, kredi alan Sirket’in belirli sartlar ile ihtiyari sekilde erken 8deme
yapabilmesine cevaz verilmektedir.

Kisitlayici Taahhiitler ve Taahhiitlere Aykirnihk Kapsamindaki Riskler:

Sirket, s6z konusu kredi sozlesmeleri kapsaminda, yeni bir yatinmla ilgili bor¢lanma
yapabilmek icin bazi sartlarin saglanmasi (ilgili kredi verenin 6n yazih izni olmaksizin Sirket,
Santral haricindeki herhangi bir yatinm harcamas: yapamamakta olup, 17.04.2023 tarihli tadil
sozlesmesi ile yapilacak hibrit GES yatinmina iligkin olarak Vakifbank tarafindan izin
verilmistir), mal varhi tizerinde ilgili kredi saglayan bankanin izni olmaksizin tasarrufta
bulunulmamasi ve varliklannmin kreditdrler haricinde iigiincii kisiler lehine teminat
gosterilmemesi dahil olmak iizere (asagida detaylica agiklandigi iizere) birtakim kisitlayic
taahhtitlerde bulunmaktachr,

Sirket’in kredi sézlesmesinde kapsaminda verdigi taahhiitlerden biri de, bedelleri nakden
odenmis olmadikga sermaye artinmina gidilmeyecegine yoneliktir. Banka tarafindan ilerleyen
zamanda Sirket’te yapilabilecek bedelsiz sermaye artinmlarinda pay bedelleri nakden
odenmedigi icin kredi so6zlesmesine aykirilik olustugu yoniinde bir iddiada bulunulabilir; bu
durumda, Vakifbank’in izni olmadan bedelsiz sermaye artirimi yapilmasinin da kredi
sozlesmesi tahtinda bir temerriit hali teskil etmesi s6z konusu olabilir.

=
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£Sirket, Vakifbank ile akdettigi sézlesme kapsaminda ayrica, belirli finansal taahhiitlerde de
ulunmakta; bu kapsamda 6deme vadesi 6 ayda bir oldugu i¢in, her bir 6 aylik d6nem igerisinde
ver alan her bir ay sonunda minimum ilgili 6 ayin sonunda Sirket’in Vakifbank’a 8demekle

Du hesapta birikmigs olacagini taahhiit etmektedir. S6z konusu taahhiidiin yerine getirilmemesi
macredi sozlesmesi tahtinda bir temerriit hali teskil etmektedir. Garantorler de, imzaladiklan
S &earanti mektuplan kapsaminda, s6z konusu 6 aylik donemin sona ermesinden en az 3 is giinii
3 fonce, amlan rezerv hesapta bir eksiklik kalmissa, baskaca bir sarta tabi olmaksizin, ilgili rezerv
Ealcsabl Vakifbank’a yapilacak ddeme tutarina ulasacak sekilde fonlamay: garanti etmektedirler.
@56z konusu rezerv hesapta eksik kalan tutarlarin Garantorler tarafindan derhal anilan hes
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ve Vakifbank, bu halde de, kredi s6zlesmesinde yer alan temerriide iliskin hak ve yetkilerini
kullanabilir. Herhangi bir temerriit durumunun olusmasi iizerine ve s6z konusu temerriidiin
giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Vakifbank heniiz kullandinlmamis
kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri, alacak devirleri ve
tasiur rehinleri dahil olmak {izere teminatlar1 nakde gevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmis
olan rehin hakkina istinaden paylara bagli haklar anilan Vakifbank tarafindan kullanilabilir.

Vakifbank ile akdedilen kredi sézlesmesi uyannca, asapidaki hususlara iliskin beyan ve
taahhiitler verilmistir. Bu taahhiitlerin tamami, halka arzdan sonra da yiiriirliikte kalacaktir:

- Sirket’in kreditoriin 6n yazili izni olmaksizin Santral disinda herhangi bir is ile istigal
etmeyecegine ve ana istigal konusunu degistirmeyecegine iliskin taahhiit,

- Sirket’in kreditoriin n yazili izni olmaksizin aktiflerinin, varliklarinin veya (halka arz
gelirleri harig olmak iizere) gelirlerinin bir béliimiinii veya tamamini rizaen ya da cebren
satmayacagina, devretmeyecegine veya miilkiyetinden ¢ikarmaya scbep olabilecek
herhangi bir tasarrufta bulunmayacagina iliskin taahhiit,

- Sirket’in kreditoriin izin vermis olduklan hari¢ aktifleri/gelirleri/mal varhig iizerinde
takyidat tesis etmeyecegine iliskin taahhiit,

- Sirket’in kreditoriin 6n yazili izni olmaksizin herhangi bir kisiye bor¢ vermeyecegine
iliskin taahbhiit,

- Sirket’in kreditor tarafindan izin verilenler hari¢ olmak iizere, herhangi bir finansal
bor¢luluk altina girmeyecegine iliskin taahhiit;

i - Sirket’in Santrale iliskin s6zlegsmeler tahtinda akdettigi dokiimanlar uyarinca borglarim
zamaninda Odeyecegine iligkin taahhiit;

Sirket’in kreditériin 6n yazili izni olmaksizin YEKDEM'den ¢ikmayacagina iliskin
taahhiit;

Sirket’in kreditoriin 6n yazili izni olmaksizin herhangi bir elektrik satis s6zlesmesi
imzalamayacagina ve EPIAS iizerinden satislar haricinde satis yapmayacagina iliskin
taahhiit;

Sirket’in YEKDEM e iliskin basvurulan zamaninda gerceklestirecegine iliskin taahhiit;
Sirket’in elektrik satislarini EPIAS araciligiyla yapacagina iliskin taahhiit;

Sirket’in hissedarlarina olan/olabilecek bor¢lannin kreditériin alacaklarina nispetle tali
hale geldigine ve kredi vadesi sona erene kadar bu sekilde kalacagina iliskin taahhiit;

Izin verilen halka arz® haricinde Sirket’in hissedarhk yapisinda bankanin izni olmadan
degisiklik yapilmayacagina, bankanin izni olmadan sermaye artirimi yapilmayacagina,

|

2 6 adil edilmistir. Bu kapsamda Sirket’in halka arz1, belirli kosullara uygun olmas saruyla, izin verilen halka arz L

&2 olarak dizenlenmistir. Bu kosullar:

- halka arzin 31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmasi,

& - halka arz neticesinde $irket nezdinde bir kontrol degisikligi olmamas,
- halka arz neticesinde halka agik paylarg oramnin Si toplam sexmayesinin %30’ unyfsmamasi,
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bedelleri nakden 6denmis olmadikga sermaye artimmina gidilmeyecegine, sermaye
artiriminda igiincii kisiler lehine riighan haklar kisitlanmayacagina, paylarin dogrudan
ya da dolayl olarak el degistirmeyecegine, Sirket’in kontroliinde bir degisiklik
olmayacagina iligkin taahhiit;

- Sirket’in kontroliiniin, kreditoriin 6n yazili izni olmaksizin degismeyecegine iliskin
taahhiit;

- kreditoriin 6n yazili izni olmaksizin Sirket’in ana s6zlesmesinin kanunen zorunlu haller
hari¢ olmak iizere, degistirilmeyecegine iligkin taahhiit;

- Sirket’in faaliyetinin durmasina sebep olabilecek herhangi bir dava veya takip
bulunmadigina iliskin taahhiit;

- Sirket’in kredi sozlesmesine iliskin esash olumsuz etki dogurabilecek kapsamda
herhangi bir sézlesmeyi ihlal etmedigine iliskin taahhiit;

- Santralin igletimi igin isletme ve bakim sozlesmesi imzalanacagina ve en az 5 yil
boyunca (5 yil da bankanin talebi halinde uzatilabilecek sekilde) s6zlesmenin yiiriirliikte
olacagina ve tiirbinlerin asgari %97 oraninda ¢ahsir durumda olacagina dair isletme ve
bakim sirketinin taabhiidiinii icerecegine iliskin taahhiit,

- Hibrit GES projesi gerceklesinceye dek borg/tzkaynak oranimin 79/21°den biiyiik
olmayacagina iliskin taahhiit,

- Izin verilen halka arzdan sonra, Akdeniz insaat, Ali ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni
ibrahimagaoglu, Hakki Ibrahimagaoglu ve Ali Can Ibrahimagaoglu’nun sahip olduklar
hisselerin tamamu iizerinde rehin kurulacagina, izin verilen halka arzin 31.12.2023’e
kadar gergeklesmemesi halinde ise, Sirket’in sermayesindeki tiim paylar iizerinde rehin
kurulacagina iliskin taahhiit,

- Hibrit GES kapsaminda yapilacak ekipman harcamalarinin, yerli ekipmana iliskin
olacagina, Hibrit GES’in SEGE 2. kademe bolgesinde yer alacagima’, Hibrit GES icin
Vakifbank nezindeki avans kredisi ve 6zkaynak diginda bir kaynak kullamlmayacagina
ve bankanin izni olmaksizin Hibrit GES projesinin biitiinliigiinii ve avans kredisi ile
ongoriilen finansman dengesi ile gerceklesebilirligini etkileyecek herhangi bir
degisiklik yapilmayacagina iligkin taahhiit.

Halka Arza lliskin ve Hibrit GES Yatirmmna lliskin_Kredi Sozlesmesi Hiikiimleri

gez2
1R T

5% ;E halka arz neticesinde Akdeniz Ingaat, Ali IbrahimaBaoglu, Hiiseyin Avni [brahimagaoglu, Hakki
23 z € Ibrahimagaoglu ve Al Can Ibrahimagaoglu tarafindan toplamda asgari 200.000.000 TL gelir elde
ge edilmesi,

5 W & halka arz gelirlerinin (i} %30-35 boliiminiin santral kapasite artigt, (ii) %35-40 bélimiiniin GES
8% 23z santrali yaunmlan, (i) %30-35 béliminiin kredi geri ddemeleri ve %1-5 boliimiiniin isletme
g ;UD A\ 5 o sermayesi giderleri amaglariyla kullamlacak olmasi ve halka arz tarihi itibariyla herhangi bir temerriit
;'.:.: = hali bulunmamasidir.

8 = ] e i &f8yo-Ekonomik Gelismislik Siralamas) Arasurmalan (SEGE) politika, strateji ve kamu uygulamalarina girdi
= g & | pAflBmak amaciyla Tiirkiye deki Diizey-2 bolgelerinin, illerin ve ilgelerin sosyo-ekonomik gelismisliklerini nesnel

5_"- #nilarak Diizey-2 bolgelerinin, illerin ve ilgelerin gelismislik diizeyleri istatistiksel tekniklerle analiz edilm
ve-¥s0z konusu birimlerin gelismiglik siralamasi ortaya konmaktadir. Detayll bilgi igin
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17.04.2023 tarihli tadil s6zlesmesi ile, Vakifbank tarafindan, Sirket’in hibrit GES yatirimina
iligkin olarak izin verilmistir. Ayrica, isbu Risk Faktoriiniin ilerleyen paragraflarinda da
belirtildigi iizere, Sirket’in halka arzina da belirli kosullara uygun olmasi sartiyla izin
verilmistir.

Kredi S6zlesmesi tahtinda halka arz ile baglantili olarak (Hibrit GES yatinmina iligkin olarak
Vakifbank tarafindan tahsis edilmis olan ancak isbu Izahname tarihi itibariyla heniiz
kullamlmamis olan) avans kredisine iliskin yapilan diizenlemeler ise asagidaki gibidir:

(i) Izin verilen halka arzin gerceklesmis olmas: durumunda, GES projesi kapsaminda
fiili proje maliyetinin, 6ngoriilen toplam yatirim tutarindan fazla olmasi durumunda
artan proje maliyetinin, garantorler ve Sirket tarafindan 6zkaynak olarak saglandig
Vakifbank tarafindan tespit edilinceye dek, yeni kredi kullandinlmayacaktir, Bu
gergevede, artan proje maliyetinin bu sekilde Sirket ya da garantorler tarafindan
karsilanmamasi durumunda, avans  kredisi de  Sirket tarafindan
kullanilamayabilecektir.

(i)  Avans kredisine iliskin her bir kullandinmda GES projesi borg/ézkaynak oram
79/21"den biiyiik olmamalidir. Izin verilen halka arzin gerceklesmemesi durumunda
ise bu oran, 6zkaynak kismi artinlacak sekilde revize edilecektir.

Vakifbank ile akdedilen kredi s6zlesmesi, Sirket’in halka arzina iliskin olarak 17.04.2023 ve
01.06.2023 tarihinde tadil edilmistir. Bu kapsamda Sirket’in halka arzi, belirli kosullara uygun
olmasi sartiyla, izin verilen halka arz olarak diizenlenmistir. Bu kosullar:

S halka arzin 31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmasi,
- halka arz neticesinde $irket nezdinde bir kontrol degisikligi olmamasi,

- halka arz neticesinde halka agik paylarin oramnin Sirket’in toplam sermayesinin
930’ unu asmamasi,

- halka arz neticesinde Akdeniz Insaat, Ali Ibrahlmagaoglu Hiiseyin Avni
Ibrahlmagaoglu Hakk: Ibrahimagaoglu ve Ali Can Ibrahimagaoglu tarafindan
toplamda asgari 200.000.000 TL gelir elde edilmesi,

- halka arz gelirlerinin (i) %30-35 bdliimiiniin santral kapasite artisi, (ii) %35-40
bolimiiniin GES santrali yatirnmlar, (iii) %30-35 boliimiiniin kredi geri 6demeleri
ve %1-5 boliimiiniin isletme sermayesi giderleri amaglariyla kullanilacak olmas1 ve

- halka arz tarihi itibariyla herhangi bir temerriit hali bulunmamasidir.

=
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$0h Izahname tarihi itibariyla planlanan halka arz yapisi, yukanda belirtilen kosullarin
amini saglamaktadir.

ifbank, 05.05.2023 tarihinde, Sirket’in ¢ikariimis sermayesinin 245.400.000 TL’den
.500.000 TL ye artiritmas: suretiyle gikarilacak 35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000
paymn ve Jirketin mevcut ortaklarindan (i) Ali Ibrahimagaoglu’na ait 7.020.000 TL
#agninal degerli 7.020.000 adet, (ii) Hiiseyin Ibrahimagaoglu’na ait 21.060.000 TL nominal
&Eerll 21 060 000 adet ve (iii) Akdeniz Insaat ve Egltlm Hizmetleri A.S.’ye alt 7.020.000 TL
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sozlesmesi ve ilgili finans belgeleri tahtindaki tiim yiikiimliiliiklerin aynen ve zamaninda ifa
edilmesi kaydiyla, Sirket’in halka arz amaciyla s6z konusu yazida gosterilen bedelde sermaye
artinmu gergeklestirmesine, bu sermaye artirimu neticesinde ihrag edilecek paylar ile ortak
paylarinin bir kismimin halka arz edilmesine ve halka arz islemleri neticesinde gerceklesecek
sermaye ve ortakhik yapisi degisiklifine muvafakat ettigini ve bu surette gergeklestirilecek olan
halka arzin, kredi sozlesmesi gergevesinde herhangi bir muacceliyet, erken t6deme ve/veya
temerriit nedeni olarak degerlendirilmeyecegini belirtmistir.

Bayern LB ile akdedilen kredi sdzlesmesi tahtinda, Sirket’in ortaklik yapisimin degismesi veya
halka arzinin Bayern LB’nin muvafakatine tabi olduguna ya da bu halde, kredilerin zorunlu
olarak erken 6denmesi gerektigine veya bu durumun bir temerriit hali teskil edecegine iligskin
bir diizenleme yer almamaktadir. Dolayisiyla, Sirket’in paylaninin halka arz edilmesi, anilan
kredi stzlesmesi tahtinda temerriide veya kredilerin zorunlu olarak erken ddenmesine yol
acmamakta olup; s6z konusu sozlesme tahtinda halka arza engel herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir.

Temerriit Halleri ve Temerriidiin Sonuglarina Bagh Riskler:

Kredi s6zlesmeleri uyarinca borglarin vadesinde tam olarak denmemesi ya da bu sozlesmeler
kapsaminda saglanan ve yukarida bir listesine yer verilen beyan ve taahhiitlerden herhangi
birinin ihlali veya *“temerriit hali” olarak adlandirilan belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili
aykinliin giderilmesi icin kredi veren tarafindan kredi alana verilen telafi siirelerine (6demede
temerriit hali hari¢ olmak iizere, 5 is giinii telafi siiresi diizenlenmistir.) ve diger simrlamalara
tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir.

Vakifbank ile akdedilen kredi sézlesmesi (en son 25.07.2023 tarihinde tadil edildigi haliyle)
kapsamindaki temerriit halleri arasinda asagidaki hususlar yer almaktadr;

- Kredi alanin veya garantdrlerin herhangi birinin kredi sozlesmesi ve teminat
sozlesmeleri kapsamindaki herhangi bir 6deme yiikiimliiliigiini zamaninda yerine
getirmemesi,

- Odeme yiikiimliiliikleri haricinde, kredi ve teminat sozlesmelerinde yer alan (yukanda
da detaylanina yer verilen) beyan, taahhiit ve yiikiimliiliiklerin zamaninda ifa
edilmemesi,

- Kredilerin, ongoriilen kredi amacindan farkli amagla kullaniimas:,

- Kredi alanin veya garantorlerden birinin iflas etmis olmasi, konkordato talep etmesi,
ligiincii kisilere olan borglarini siiresi i¢inde ve gerektigi gibi ifa etmemesi veya vadest
geldiginde 6deme yapamayacaginin agiklanmasi,

- Kredi alan agisindan herhangi bir parasal simnirlama olmaksizin ve diger garantérler igin
aktifini etkileyen asgari 900.000 Avro degerinde ya da degerine bakilmaksizin esash
olumsuz etki yaratan bir haciz, icrai islem, el koyma ya da benzeri islemler
gerceklestirilmesi,

- Izin verilen halka arz haricinde bankanin izni olmadan, hissedarlik yapisinda herhangi
bir degisiklik meydana gelmesi ya da Akdeniz Ingaat’in kontroliiniin degismesi,

K:ed1 alan veya garantorlerden herhangi bmnm aktlﬂermm tamami veya Onemli bll‘
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- Kredi alan hakkinda degeri 200.000 Avro’yu ya da garantérlerden herhangi biri
hakkinda degeri 2.500.000 Avro tutarini agan veya her halitkarda esash olumsuz etki
yaratabilecek dava, takip, sorugturma vb. yargisal siireglerin baglamasi veya bu nitelikte
idari iglem tesis edilmesi veya muhtemel hale gelmesi,

- Herhangi bir kamu otoritesi tarafindan ya da kamusal otorite altinda, kredi alan veya
garantdrlerden herhangi birinin yonetiminin degismesi, kredi alanin islerini yiiriitme
yetkisinin kisitlanmasi, hisselerine / mal varliklarina el konulmasi, bu kisiler aleyhine
kesinlesmis bir mahkeme ya da hakem karanindan Kaynaklanan 6deme
yiiktimliiliiklerinin yerine getirilmemesi,

- Kredi alan veya garantdrlerden herhangi birinin faaliyetlerini yasal olarak siirdiirmesi
icin gereken izinlerin, ruhsatlanin ya da lisanslarin askiya alinmasi, iptal edilmesi,
feshedilmesi ya da bankanin goriisiine gére esash olumsuz etki yaratacak sekilde tadil
edilmesi,

- Kredi alanin proje dokiimanlarina iliskin herhangi bir sart1 ihlal etmesi, kredi alana
herhangi bir yiikiimliiliigiine aykinlik nedeni ile EPDK tarafindan idari bir yaptinm
uygulanmasi veya idari para cezas! verilmesi ve bu cezalarin ya da idari yaptinmin
siiresi i¢inde 6denmemis olmasi veya gereginin yerine getirilmemesi,

- Ilgili 5 yillik siire igerisinde 1,4 ABD Dolari cent / kWh tutarinda yerli ekipman
tesvikinden yararlanmamasi.

Antlan sézlesmeler kapsaminda herhangi bir temerriit durumunun olusmasi iizerine ve s6z
konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Sirket’in kredi
verenleri heniiz kullandinlmamis kredileri iptal edebilir (dolayisiyla bu krediler ile kismen
finanse edilmesi planlanan yatinmlar sekteye ugrayabilir), mevcut kredileri geri cagirabilir
veya (Vakifbank ile olan kredi s6zlesmesi agisindan) pay rehinleri, alacak devirleri ve tasinir
rehinleri dahil olmak iizere teminatlar1 nakde gevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmis olan
rehin hakkma istinaden paylara bagh haklar anilan bankalar tarafindan kulianilabilir. Ticari
islemlerde tasimir rehinlerinin nakde ¢evrilmesi Santral’in elden ¢ikmasina, dolayisiyla da
Sirket’in liretim kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde gevrilecek
olmasi halinde, Sirket’in paylarinin tigiincii kisilere devredilmesine yol agabilir ve bu durum,
Sirket’te kontroliin degismesine sebep olabilir.

Ayrlca, bir iiretim lisans: sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi

ozlesmelerl hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
EEPDK ya bagvuruda bulunarak, séz konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
iaska bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini
£ E]ep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisansi devralacak sirkete Elektrik Piyasas: Lisans
onetmeligi’nde belirtilen yiikiimliilitklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devami
°§' Blarak aym hak ve yikiimliiliklerle yeni bir {iretim lisansi1 verilmektedir. Vakifbank ile
c:-’ﬂ(dedllen kredi sozlesmesi kapsaminda, Vakifbank’in amlan kredi sdzlesmesi tahtinda bir
fmerriit hali gergeklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeliginde belirtildigi sekilde
$Rir lisansa miidahale (step-in) hakki oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple, anilan kredi
@zlesmesn tahtinda bir temerriit hali ger¢eklesmesi durumunda, Vakifbank EPDK'ya
Basvurarak anilan lisansa miidahale (step-in) hakkini icra edebilir ve Sirket’in sahip ol
#lektrik iiretim lisansi, bu sebeple iptal edilebilir.
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2020, 2021 ve 2022 willan ve
Reform Bagimsiz Denetim A.S. 31.03.2023  donemine iliskin
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Sirket’in 31.03.2023 tarihli
finansal tablolan  kapsaminda
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik | istiraki olan Uludag Turizm’in

AS. sirket degerinin belirlenmesine
iligkin raporun temin edilmesi
hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanlis veya yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlart hazirlayan kisilerin nzasi
bulunmaktadr.

Finansal Tablolar

Sirket’in 31.12,2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren dénemlere
iliskin finansal tablolarin1 denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam: Reform Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi: Kavacik Mahallesi, Fatih Sultan Mehmet Caddesi, No: 10/3, Beykoz, Istanbul
Telefon: +90 216 425 11 35

Tlgili Déneme Iliskin Sorumlu Bag Denetci: Ceyhun Gonen

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir,

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31.03.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait finansal tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu goriis
vermistir;

“Gdriisiimiize gore, ilisikteki 31 Mart 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Mart 2022 tarihli finansal
tablolar, Sirket'in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibarivyle finansal durumunu ve 31
Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap dinemlerine ait finansal
performansit ve nakit akislarin Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na (“TRFS lere”)
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Bununla birlikte bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
eren hesap dénemlerine ait finansal tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde simirli (sarth)
olumlu goriis vermistir:

“Goriigiimiize gire, agagidaki sinirlt (sarth) olumlu goriisiin dayanagr kismunda belirtilen
* & Fhususlarin etkisi hari¢ olmak iizere; ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2022, 2021 ve
'\1_' 72020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayn: tarihte sona eren hesap donemlerine ait finansal
SVNC\ Tperformansint ve nakit akislarimt Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS'lere")
cuygun olarak, tiim énemli yénleriyle, gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”
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31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren hesap donemine iliskin sinirli (sarth) olumlu
goriisiin dayanad asagidaki sekilde belirtilmistir:

“Sirket’in finansal tablolarinin 6zel Bagimsiz denetimine iliskin gorevlendirilmemiz sonrasinda
dzel bagimsiz denetim sozlesmesinin 25 Kasim 2022 tarihinde imzalannus olmasindan dolay:
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihli fiziki stok sayimlarin gozlemleyememis bulunuyoruz. 31
Aralik 2021 tarihleri itibariyla elde tutulan ve finansal durum tablosunda Sirket aktif
biiyiikliigiiniin  %3’inii olusturan 55.649.828 TL tutarindaki stoklarmn, miktarlarina ve
degerlerine iliskin olarak alternatif denetim prosediirleri ile tatmin edici bir kanaate
ulasilamamistir. Bu nedenle stok hesaplari ile kir veya zarar ve diger kapsaml: gelir tablosunu,
dzkaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar icin herhangi bir
diizeltme yaptimasinn gerekli olup olmadigi tespit edilememistir.

Yapugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarilart Kurumu (KGK) tarafindan
yayunlanan Tiirkiye Denetim Standartiarinn bir parcas: olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsanundaki sorumluluklarimz,
raporumuzun  Bagumsiz Denetginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine {liskin
Sorumluluklar: béliimiinde ayrinnili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal rablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatia yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirker'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamundaki etife iliskin diger
sorumiuluklar da tarafimuzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarimin, goriisiimiiziin olusturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inamyoruz.”

Hukukg¢u Raporu

Isbu Izahnamenin Ek 5 numarali ekinde yatinmcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu
raporu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhg) tarafindan hazirlanmistir.

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig1’ nin:
Adresi : Biiyiikdere Cad. No: 191, Apa Giz Plaza Kat: 9, Levent Mah, 34330 Sisli Istanbul
Telefon : +90 212 942 35 25

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhigi’nimn
hukuk¢u raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rnizas
bulunmaktadir.

Diger Agiklamalar

= Yukanda bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanhik hizmetleri ve
* bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Ihracgi tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e

ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit
¢ eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflanin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim,
g;‘denelim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadr.

fsﬁﬁjSirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, {zahnamenin genelinde
<\nmuhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli

“Ykaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
\Jalindi1, Sirket’in bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yaysnladigi bilgilerden kanaat getirebild ]
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kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadig: beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan sz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iiciincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iiclincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanhis veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz konusu
bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal yatiromlan
hakkinda bilgi:

Her ne kadar Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki bulunmamaktaysa da
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibanyla Sirket’in finansal tablolarinda 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlar olarak siniflandinlan Uludag Turizm’e iligkin bilgilerasagidaki tabloda
yer almistir.

Ticaret Unvam Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S.
Uludag Turizm, 1976 yilinda Bursa’da kurulmus
olup, isbu Izahname tarihi itibariyla Istanbul
Umraniye’de bulunan Agaoglu My City Hotel ile
Bursa Uludag’da 2. oteller bdlgesinde yer alan
Faaliyetleri Agaoglu My Mountain Otel’i igletmek suretiyle
turizm sektoriinde faaliyet gostermektedir.
Uludag Turizm aynica | adet yat ve Istanbul
Sariyer Maslak 1453’te ofis ve isyeri nitelikli 2
adet tasinmaza sahiptir.

Sermaye Payi: 18.250.000 TL - %30,42

Oy Hakk1: 1.825.000.000 adet - %30,42
Sermayesi 60.000.000 TL

Thragginin bu finansal yatinmlara olan
sermaye taahhiitleri (TL)

Thragginin  finansal yatmmlardan, bu
finansal yatinmlarin son yil hesap|2020, 2021 ve 2022 finansal ddnemlerinde
donemlerine iliskin olarak aldigi/alacagi | temettii dagitilmamstir.

»<| temettii tutar1 (TL)

732. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
h-o

=~y Asagida dzet olarak sunulan borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi, elden ¢ikariimasi
; “ile kar paylarinn ve kdr payt avanslarinn vergilendirilmesi hakkinda aciklamalar, genel bilgi
Novermek amactyla isbu Izahname’nin tarihi itibaniyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati

Istirak ve oy hakki oran ve tutarlar

Bulunmamaktadir.
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32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, (i) Tirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslan, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye iginde ve digsinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamam {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamh olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tammlanmigtir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tirkiye’'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliliik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tirkiye’de yerlesik sayilmaziar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmas1 gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te
elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2023 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagh olarak vergilendirilir.

Gelir Vergisi Oram

Gelir Arahig (%)
70.000 TL’ye kadar 15 H
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlas: 20 ) ,
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL (iicret gelirlerinde 27 5
550.000 TL'nin 150.000 TL'si i¢in 26.500 TL), fazlas: r::'\‘
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL (iicret gelirlerinde 35 f;f;é | "c}
1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas: « .
1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (iicret { : - :
gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinin 1.900.000 TL'si igin 40 & » "4‘ j’
607.000 TL), fazlas: W, oA U

32.1.2. Kurumlarmm Vergilendirilmesi

-7 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,
L7 iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler ve is ortakhiklari, kurum
2\m kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergi'lfndirilebilir karlan Vergi
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Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum
karlarina uygulanmakta olan kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayih Amme Alacaklan tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 yihi
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %25, 2022 yil vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglar igin %23 olarak degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gbrmek lizere ve sermayesinin en az %20 sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin
kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi
hesap déneminden baglamak iizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmstir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarimin tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanclar iizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatinlmis olmas: gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarimin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sdz konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
lilkede yapiimus ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2. Paylarm elden gikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uyguianmak iizere BIST te islem goren paylarin elden ¢ikarnilmasi
sonucu saglanan deger artis kazanglarimin vergilendirilmesi GVK’'nin Gegici 67. maddesi
gercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan
_ yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin vyiiriirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi
mevzuatina déhil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida agiklandig
- lizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortakligs Paylan Harig), BIST te islem géren paylarin elden ¢ikariimasindan saglanacak deger
artis kazanclan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

1 UEIN ITNY
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Digerlerinin yani sira, BIST te islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikimli olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
o Jukuruluslardlr Bankalar, araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) Kkuruluslar tevkifat
xyukumluluklerl tahtindaki l]glll vergi bcyanlanm uqer ayhk donemler itibaniyla beyan
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saklama hizmeti alan yaturimcilarin iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacakur. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yam sira islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi’'na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, baska bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b} alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas) halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢} menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi ara¢larinin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karari (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulus varantlan dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlanmn katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca ihrag edilen altina
dayali devlet i¢ bor¢glanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayal kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar igin %0, SPKn’na gére SPK’ca
onaylanmig finansman bonolarindan ve varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikarilmasindan
- dogan kazanglardan %15; ve (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari

™~ e¢lde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362

sayilli SPKn’a gore kurulan yaturim fonlan ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenier hari¢ olmak iizere
yukanidaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar i¢in %10 uygulanir.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarmn ileride degisiklie ugrayabilece§ini gz oniinde
- bulundurmalidur.

2\~ Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmin elden gikarilmasi halinde tevkifat

matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
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esas almacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikanlmasi durumunda, elden gikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak stz konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmast halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlan katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlari paylarinin da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
doéneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir. Dovize, aluna
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracinin alis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklar1 esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimin yabanci bir para cinsinden ihra¢ edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda eide edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsarminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglanin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yllik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek wiilik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhg,
4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

AVA JIMVA

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi

-7 tutulacak alim satim kazanglarimn tespitinde alim satim konusu isleq‘llerin (yukanda belirtildigi
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tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrinulan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayilh Bakanlar Kurulu Karar1 ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkami Karalari uyarinca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat oranlan
Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin artirilmasi durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlasmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek Kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’ deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Grnegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslar igin niifus ciizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen yabanc: miisterileri igin toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numaras: alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir,

Gifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
> 5 7 dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir

-~ takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup,
dar miikellef gercek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde cifte
vergilendirmeyi nleme anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
Gdeme tarihinde gegerli olan tevkifat oran: uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

m

r%T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigi hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
-fganlasmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satinum yaptiklan veya
¢ getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
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hiikimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazin da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi’nin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle ger¢ek hak sahibi
olmadi@ tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
vergi ziyar dogmus sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarn ve
anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanligr’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadr.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanclarimin vergilendirilmesi

Bu boéliimde GVK’min gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2,2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’min miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacakur. Ancak anilan madde uyannca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacakur. GVK gegici madde
67’de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa istanbul’da
islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde
edilen gelirler de GVK’nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artinlarak
dikkate alinabilecekdtir.

GVK’nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikanildigi ay hari¢ olmak lizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraminin %10 veya iizeri olmasi sarttr.

GVK’nin madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutan agiyor ise (bu tutar 2023 yil1 igin 150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

>32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de
‘tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve
gayrlmenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa y:lik beyanname
i verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK madde (101/2) uyarinca, bu kazanglarin mal ve haklarin Tiirkiye'de elden ¢ikanldig
\ & I"‘y(-:rm vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
3 mklsmm mukimi oldugu yabanc: iilke arasinda imzalanmus gifte vergilendirmeyi &nleme

ganlasmam hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.
=
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32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2, Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan istirak paylaninin satisindan dogan kazancin %75°1ik kismi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancinin satisin
yapildifr yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamasi gerekmektedir.

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagh degere
donilismiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramis sayilir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gbre yapilan devir ve
boliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet ahm satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlann %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi stz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis
oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinin hiikiimleri énem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana fon kazanclarimin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

ity UF’WHU‘!‘T
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1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
~ fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere,

yabancn fonlar ile bu fonlarin aracilik lslemlerlm yiiriiten portfoy yonetlclllgl yetkl belgesme
sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

- KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracthiiyla
orgamze bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
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piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan icin KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan gartlarin saglanmasi1 durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dihil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlann Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’ inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iligkin kar paylarimin ve kar pay: avantajlarnmn vergitendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’tincli maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazt Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kinn dagitilmas
asamasina birakilmisur. Bu kapsamda GVK’'min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’lincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gergek Kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kir pay elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere daBitilan kér paylan
tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili Cumhurbagkanhg Karari geregince 22.12.2021
tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yaurnim fonlan ve
ortakliklar igin bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii} isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazih kir paylarinin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere
dagitilan kir payimin tamami (%100’ii) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér payimin yithik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s0z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,

w2\ T tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2023 yih gelirleri igin 150.000
3 mTL’ yi asan kir paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden
mhesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kinn dagitimi asamasinda yapilan %10

~oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iadg edllecektlr




Ayrica, kérin sermayeye eklenmesi kér dagitimi sayilmaz. Kér payi avanslan da kér paylar ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK’nin 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kér paylar iizerinden Bakanlar Kurulu’'nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibariyla
bu oran %10’dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi
onleme anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, gifte
vergilendirmeyi dnleme anlagsmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili
makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkce terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
aract kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihima iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gergek kigiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kdr paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’min 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete baglh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektirr KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanc1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde
ettikleri safi kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi
orani, 7316 sayili Amme Alacaklan Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglari igin %25 ve 2022 hesap
donemi kazanglari igin ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20 sini
25 temsil eden paylari halka arz edilen kurumlanin (bankalar, finansal kiralama sirketlert, faktoring
';‘: sirketleri, finansman sirketleri, 5deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz miiesseseleri,
- varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
- emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk
g defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere beg hesap dénemi boyunca iki (2)

i puan indirimli olarak uygulanacaktir. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacaktr.

ew =y

= Ancak, KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
> T,m = elde edilen kdr paylan, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari
Ly m file girisim sermayesi yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar,
2 l"kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katilma paylari ve hisse

“senetlerinden elde edilen kar paylar bu istisnadan yararlanamaz.

: 32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar
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KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kir paylari iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalan hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise iig¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilif1 olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Y oktur,

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Yoktur,
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Barbaros Mahallesi, [hlamur Bulvari, No: 4B, Daire: 1, Atasehir,
istanbul adresindeki ihracaamn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢cimin internet sitesi
(www.tatlipinarenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
;:-getklh kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

= "’%) Ihra¢cimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan
f’ 5 §35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2: Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi

K 3: Sirket’in 31.12,2020, 31.12.2021, 31.12.20?2 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren
] donemlere iliskin Solo Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlari ég:'—"""":‘"“-‘-.‘.-

=3 EK 4: Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyam
X

EK 5: Ozmen Yalgin Avukathk Ortakligi’min Hukukgu Raporu (




EK 7: Fonun Kullanim Yeri Raporu

EK 8: Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.$.’nin tarafindan Uludag Turizm’e
iliskin yapilmis 24.05.2023 tarihli degerleme raporu

EK 9: Vakifbank’in halka arza iliskin 05.05.2023 tarihli muvafakat yazisi






