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Selguk Bey Merhabalar. Son giinlerde konusulan karbon konusuyla ilgili bazi sorularimiz olacak.
ilk olarak, karbon hususu nedir, neden dnemlidir?

Karbon konusu aslinda ¢ok uzun bir gegcmise dayaniyor. Diinyada 6zellikle sanayi basta olmak Uzere belirli sektorlerin ¢ok ciddi
anlamda sera gazi Urettiklerini biliyoruz. Bu sera gazlari, ki basta karbondioksit ve metan olmak Uzere, kuresel iIsinmaya sebep
olarak yasadigimiz diinyanin saghgini ve devamliligini tehdit ediyor. Bu konuda Avrupa Birligi 2000’li yillarin bagindan itibaren
galismalar ve 6ngoriler yaparak kendisine belirli hedefler koymakta (2050 hedefleri vs), bu iklim hedeflerine ulagsabilmek igin bazi
yasalar tzerine ¢alismaktadir.

Biraz daha agcar misiniz, gelismelerin baglangici nasil oldu?

Bu diinyada hepimiz yasiyoruz ve gelecegi hepimizi ilgilendiriyor. Fakat durum elbette sadece bununla sinirli degil. Avrupa kendi
cografyasindaki sirketler igcin 2005’ten itibaren Emisyon Ticaret Sistemi’'ni (ETS) devreye almisti. Bu sistem gergevesinde bazi
sektdrlerdeki ureticiler belirli miktarin Gzerindeki karbon salinimindan sorumlu tutulup finansal yakimlUluklerle karsilagiyorlardi.
Bir nevi karbonsuzlasma (ingilizler buna dekarbonizasyon diyor) ve iklim hedeflerine ulagma hedeflenmekteydi. Nitekim burada
iki 6nemli sorun olustu;

1- Global sirketler yeni yatinmlar konusunda bu tarz yukidmlalUkler ile karsilasmamak adina baska bdlgeleri tercih edebilirdi.
2- Halihazirda belirli sektorlerdeki tesislerin Gretim maliyeti bu ek yikidmlultklerle artacagindan rekabet avantajlarini
koruyamayacakti.

Avrupa bu durumun bu sekilde devam edemeyecegini anladigindan, o tarihten itibaren sirketlere cok 6nemli miktarlarda Ucretsiz
tahsisat (allowance) sagladi. Bir nevi bir siireligine bu doniisiimii 6telemis oldu ve sirketler biytik bir yikimlilikle karsilagsmadi.

Bu neden bizi ilgilendiriyor, Avrupa’nin sorunu degil mi?

Aslinda az 6nce soziini ettigim olusumun (ETS) bu noktada temel bir eksigi gdze garpiyor. Avrupa’ya urln ihrag eden, bir
anlamda Avrupa’nin ithal ettigi Granler de bir sekilde bu sisteme dahil edilmedigi strece isleyis ne yazik ki mimkin degil. Gunln
sonunda dyle ya da boyle Avrupali Uretici rekabet guiciint kaybediyor ve blylk yatinmlar baska yerlere kayiyor. Bu ylizden
Avrupa Birligi ETS kapsamini genisleterek Sinirda Karbon Dizenleme Mekanizmasini (SKDM) hayata gegirdi. 1 Ekim 2023
itibariyle raporlama kismi devreye girecek olan SKDM’nin esas baslangig tarihi olarak 1 Ocak 2026 tarihi verilebilir. SKDM
kapsaminda Avrupa’ya Urlin ihrag eden Ulkeler ve sektorler 2026 yilindan itibaren sayet karbon ylikimluliginid 6dememigse/
ndétrlememisse oradaki ithalatgilar tarafindan bir finansal yukimlultkle karsilasacaklar. Unutmamak gerek, oradaki ithalatgi da
aslinda AB’ye karsi bu konuda sorumlu. Tarkiye’nin ihracatinin énemli kisminin Avrupa’ya yaptidi hatirlanirsa konunun énemi
daha ¢ok kavranacaktir.

Aradaki (2024-2025) iki yilik dénem ise bir nevi hazirlik sireci olacak, sirketler raporlama standartlari agisindan Avrupa Birligi'nin
istedigi kriterlere gore karbon emisyonlarini bildirir fonksiyonu kazanacaklar. E tabii bu sure zarfinda emisyonlarini azaltmalari
acisindan da belirli sektdrlere yine sans taninmis oluyor.

Belirli sektorlerden bahsediyorsunuz, bu sektérler hangileri?

Tabii zamanla bunun sayisi degisti, muhtemelen yine artmaya devam edecek ama su an halihazirda 6 sektdr bu konuyla ilgili
radar altinda diyebiliriz. Bunlar kabaca daha duyarli olanindan itibaren sirayla; Demir Celik, ¢cimento, elektrik tretimi, kimyasallar
(glibre vs.), aliminyum ve hidrojen olarak siralanabilir. Gegtigimiz aylarda Anadolu Ajansi’nin haberine gére Bakanimiz, bu
sektorlerde Turkiye'nin AB’ye olan toplam ihracatinin yaklasik 13mr$ oldugundan bahsetmisti. Bu énemli bir tutar.

Ulkemizde bununla ilgili bir galigma yiiriitiiliiyor mu halihazirda, sirketlerimiz buna hazirlaniyorlar mi?

Yine gectigimiz aylarda Bakanimiz Mehmet Simsek Bey, Turkiye’'de yerli ve milli emisyon ticaret sisteminin kurulacagindan
bahsetti. Cevre, sehircilik ve iklim bakanhgdinin yartttiga bir calisma var ve piyasa temelli bir karbon kredisi piyasasi
kurulacagindan bahsediyor. Lakin bu konulari konusmak igin henliz gok erken, ¢ok farkli cografyada llkeler farkli politikalar (vergi
vs) farkli hazirliklar igerisinde. Eh, karbon fiyatlari da degisiklik gosteriyor.
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Sirketlerimiz tarafina gelince, bizim 6zellikle gelik tarafinda uzun ¢elik arzimiz talebimizden fazla. Bu ylizden uzun cgelik Ureticisi
firmalarimiz bu durumdan etkilenebilir. Yine ¢imento tarafinda ihracatgi bir Glke konumundayiz, ihracat agirlikli ¢calisan
firmalarimiza dikkat etmekte fayda var. Kimyasallar tarafinda gubre biraz 6n plana ¢ikiyor ihracatgi glibre sirketleri etkilenebilir.
Aliminyum hakeza ayni, hidrojen ise yeni gelisen bir alan rafineriler disinda onunla ilgili pek bir durum s6z konusu olacagini
distnmuayorum.

Bu yukiimluligi 2026 yilina kadar azaltmanin veya kaginmanin bir yolu var midir?

Hem var hem yok denebilir. Sirketler bu gegis doneminde karbon emisyonlarini azaltici yatirimlar yapacaktir, yapmalilar da.
Fakat birgok sektor ve sirket igin bu durumun yeterli olacagini distinmuayorum. Sirketler Avrupa yerine baska Ulkelere ihracat
firsatlarini kollayabilir ya da yurt igine yonelebilirler, bu da bir segenek. Lakin sunu belirtmek lazim, her kosulda bu sirketler ek bir
maliyetle, normal is yapis sekillerinde bir degisiklikle karsi karsiyalar. Clinkl bahsettigim bu hareketlilik yurt ici fiyatlari, diger
ihrag Ulkelerindeki fiyatlari etkileyebilecek boyuta evrilebilir.

isin farkli bir yoni daha var. Bir sirket pekala Avrupa’ya ihracata devam edebilir, pekala karbon salinimina da devam edebilir.
Fakat bu senaryoda Avrupa’daki ithalat¢i bu sirkete gémull karbon emisyonlarini 6deyip 6demedigi ile ilgili sorgulama yapacak,
sayet 6denmemisse baska birinden ithal edecek. E, bizim sirketin de yukarida bahsettigimiz karbon piyasasindan salinim yaptigi
karbon bedelinde bir karbon kredisi satin almasi gerekecek. Bu da baska bir bedel elbette.

Bu karbon kredisi nereden alacak, nasil alacak, hangi fiyattan alacak belli mi?

Bilindigi Gzere karbon salinimi yapan sirketler oldugu gibi karbon yakalayan (carbon capture diyorlar) sirketler de mevcut.
Ozellikle yenilenebilir enerii sirketleri bu tarafta basi gekiyor. Biyoyakit, GES, RES, JES hepsi farkli oranlarda karbon yakalama/
Oonleme kapasitesine sahip santraller. Karbon kredisi Gretimi de direkt toplam MW kapasite ile orantili degil, farkli tr santraller
farkli miktarda Gretim saglayabiliyorlar. Bu sirketler Urettikleri bu karbon kredileri simdilik gonlli piyasalarda satabilseler de yerli
emisyon ticaret sistemi kurulduktan sonra (hentz halen tartigilan bir yéntemle) satabilecekler.

Fiyat kismi ise acgikgasi hig belli degil, su an farkli Ulkelerde farkli fiyatlar olusmakta. Avrupa’da 80-90€’lar konusulurken
Turkiye’'de géniillii piyasada 5€'lara satis yapildi§ina daha yeni sahit oldu. Ongériiler ile ilgili drnek vermesi gerekirse, yiiksek
karbon kredisi Ureten bir sirketin tahmini 2026 sonrasi Turkiye’'de fiyatlarin 30€’nun Uzerine gikacagdi yoninde. Gelecekte 2034
yilina kadar Avrupa Birligi'nin sagladidi Ucretsiz tahsisatlarin da sonlanacagi dusundlirse fiyatlarin artis trendinde olacagi
disunuluyor, hatta isteniliyor. Sayet gectigimiz 15 yilda (2005-2020) oldugu gibi karbon kredi fiyatlari ¢ok dislk seviyelerde
kalirsa karbonsuzlasmanin basarilamayacagindan stpheleniyor AB. Ama ne kadar yukselecek fiyatlar veya nerede plato
yapacak ne kadar arz gelecek onu kestirmek zor. Malum yenilenebilir enerji yatirimlari da ¢ok ylksek seviyelerde, bir yandan
yuksek karbon kredisi arzi da gelecek demek oluyor bu.

Ozetle bu képriiniin altindan daha gok su akacak, sabirla gelismeleri izliyoruz bizler de.

Tesekkiirler Selguk Bey.
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