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PENTA

e Penta 2025 l.ceyrekte 191,53 milyon dolar hasilat, 7,36 milyon dolar FAVOK, 992 bin
dolar net kar elde etti.

e Satislar yilhlk %2 dususle 191,53 milyon dolar oldu. Satislar 6zelinde yurtici taraf
buUyulrken yurtdisi tarafta dusus izleniyor. Kanallar bakimindan ana faaliyet tarafi
perakende gugli buyumeyi surdururken diger gruplarda da sinirli bayumeler
izlendi. Satislarin 6zellikle TL bazl arttigini gérsekte dolar tarafinda bu artis kur
farkhhgi geredi cok sinirli kaldi ve toplamda dusts gdsterdi. e

e Brut karlihk yatay 14 milyon dolar olarak gercgeklesti. Brut karlilik tarafinda stabil TL .. 20251C 20241C Degigim
kalls nedeni gecen sene iadeler tarafindan kaynakli net satislarin negatif  [NAUEGESCIEN 7-223.939.168 6.390.940.240  13,03%

etkilenmesi idi. Maliyetlerde dnemli bir cézinme veya gider optimizasyonu yok.  RAUESIERENEEIE 17.193.528 25.528.664 -32,65%
Brut kar marji 10 baz puan artisla %7,3 oldu. Brut Haslilat 7.241.132.696 6.416.468.904 12,85%

e FAVOK yillik %12 daralma ile 7,36 milyon dolar oldu. Esas faaliyet karliliginin stabil iadeler -255.288.738 -337.994.781 -24,47%
kalisinin Uzerine finansman giderlerinde azalis ve esas faaliyetten diger giderler iskontolar -57.546.159 -47.417.814 21,36%
tarafinda 1/3 seviyesine dusus etkili olmustur. Amortisman girislerinde sinirlama Net Satiglar 6.928.297.799 6.031.056.309 14,88%
varken yilsonuna dogru tekrardan canlanma bekleyebiliriz. FAVOK marji yillik 50 SMM -100.344.11 -49.612.275 102,26%

baz puan daralmayla %3,8 olarak gerceklesti. STMM -6.321.226987  -5.546575.767  1397%
e Net kar yillik %51 daralmayla 992 bin dolar oldu. Net kar tarafinda o6zellikle Brilt Kar 506.726.701 434.868.267 16,52%

daralmanin en buyUk nedeni 2,5 kat artan vergi gideri olmustur. Vergi bir sire daha " . o o o
yUksek kalmaya devam edebilir. Net kar mariji yillik 50 baz puan daralmayla %0,5 SIUE K7 el 7,51% 7.2% 0,10%
oldu.

o lligkili taraf islemlerinde &zellikle borg varligi dikkat ¢ekici olmayi surdriyor. iligkili
taraflardan borg tutari 654,81 milyon TL oldu. Yildiz Holding agirlikli izleniyor. Borg
adirhgi kaynakli faiz giderleri gegen seneye goére %27694 artis gosteriyor olusu
olumsuz etkileyebilir.

Sonug olarak, bilangco TL bazli nétr gérinse de enflasyon muhasebesine tabii olmayisi ve
l.ceyreklerin sektor geregi zor gegiyor olusu Uzerine dolar bazh tarafta zayiflayan
finansallar gézlemlememiz nedeniyle bilangcoyu negatif degerlendiriyoruz. Penta yapisi
geregi tekrarlanan gelirler ve musteri agi ile o6zellikle yilin 2.yarilarinda ayrismaya
calismaya devam ediyor. Yumusak inis kosullari tekrardan desteklemeye devam
edecedini degerlendiriyoruz.
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Penta Teknoloji Urinleri Dagitim Sirket Karti

Kanye

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi ji Uranleri Dagitim
Sektor Bilisim ve Yazilim 120:00
Halka Aciklik Orani 37,0% 100,00
Kurulus Tarihi 27.02.2003
Yasi 22 80,00
Personel Sayisi 358
60,00
Kapanis 13,74
Gunluk Getiri 2,69 20,00
Haftalik Getiri 3,78
Aylik Getiri 1,48 ©.00
Goreceli Getiri > 44 éyo'\«"‘ b’,lspy (\',19’1’\’ <b'3«°®b‘ OQSQV 0'39’1/‘)‘ ,\119"1’\)( ’19’1’\)( \".19’9 '19’& ’»Off? ’19’{? ’,\9&
R . : s s s 48 S A5 A0 e XS A R e A
Yilhk En DUsuk - En Yukse 012-019
Yillik Ortalama Fiyat 15,07 PENTA e XU100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
[ Walemier ] 2035/03 | 3024/03 [De5HIMO0 Degis ()
Donen Varhiklar 10.418 7.962 30,84 Net Satiglar 6.928 6.031 23.940 14,88 -71,06
Nakit ve Benzerleri 327 423 -22,60 Yurt iQi Satig 7.224 6.391 25.023 13,03 -71,13
Stoklar 3.261 2.430 34,18 Yurt Disi Satig 17 26 74 -32,65 -76,78
Ticari Alacaklar 6.660 5.034 32,30 Diger Satislar o o o a.d a.d
Duran Varhklar 512 270 89,81 Satiglarin Maliyeti 6.422 5.596 22199 14,75 -71,07
Maddi Duran Varhklar 133 58 129,30 Iskontolar 57,55 47,42 235,27 21,36 -75,54
Maddi Olmayan Duran Varliklar 100 70 41,29 indirimler 255,29 337,99 922,13 -24,47 -72,32
Aktifler 10.929 8.232 32,77 Brut Kar 507 435 1.741 16,52 -70,89
Kisa Vadeli Borglar 7.097 5274 34,55 Faaliyet Giderleri 263 187 792 40,75 -66,78
Uzun Vadeli Borglar 153 101 50,56 Esas Faaliyet Kari 244 248 949 -1,75 -74,33
Toplam Borg 7.250 5376 34,86 Amortisman 23 10 70 120,80 -67,56
Net Borg 37 -146 125,48 FAVOK 266 258 o 3,13 a.d
Sermaye 394 394 0,00 Vergi Oncesi Kar 101 84 388 20,28 -73,87
Ozkaynaklar 3.680 2.856 28,84 Ana Ortaklik Net Kar 36 63 340 -42,81 -89,43

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

”

Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 26,00
Cari Oran 1,47 1,51 -0,04 21,00
Likit Oran 0,99 1,04 -0,05
16,00
Degerleme
11,00
F/K 17,28 41,74 -24,46
PD/DD 1,47 2,58 an e
FD/FAVOK 5,30 6,68 138 100
I I
Karlilik SV v N N 3§ N4 & N4
o o & o & & & o
Ozsermaye Karlhg 1,10 2,83 173 4 v 4 4 0 o4 A2
Aktif Karhlik 0,37 0,96 -0,58 e /K e 5 Y[l Ik Medlyan
Brut Kar Marji 7,31 7,21 0,10
Net Kar Mariji 0,52 1,04 -0,52 PD/DD
Favok Marji 3,84 428 -0,44 3,00
Bayime 250
Net Kar Buyime -42,81 -23,72 19,10 200 W
Favok Blyume 313 52,51 -4938 150
Ozsermaye Blyime 28,84 80,14 51,30 100
Aktif Bayame 32,77 68,29 -3552 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 N o
I x I x i x
Stok Devir Hizi 8,07 8,72 065 S & & S & S woq?) S f»°q<'° & ”P'f?
1 1 1 0@. 0(\ o o(b o Oq B \\0 B ‘\,\\. R \./‘V \o’\o 0/1/ 0/5 B ob‘ Oo) o
Alacak Devir Hizi 434 456 o021 YN NN MM N
Ticari Borg Devir Hizi 4,77 592 -1,15 e=—=PD/DD ===5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50
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