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Dolar bazl bilango atmasi sebebiyle dolar bazli inceleyecek olursak

Hasilat ceyreklik %16 artisla 207,49 milyon dolar yillik %5 dustsle 730,32 milyon dolar olarak
gerceklesti. Yillik bazda diisisiin ana nedeni 2023 yilinda rekor olarak nitelendirilen IT hareketliligi
ardindan 2024 yilinda bir miktar yavaslama gézlemlenmis olup bu durum satislarin %5 disusune

DEGERLEHTR

sebebiyet vermigtir. TL 2023 2024
e 2024 yilinda Penta, surtcu ve bellekler ile bilgisayar ve diger dijital cihazlardan en iyi sekilde ..

yararlanmak i¢in gereken performansi ve guvenilirligi saglayan ¢ézimler sunan Lexar markasinin Yurtici Satiglar - 19.093.244.713  25.023.288.272  31,06%

Turkiye’deki dagitim hakkini elde etmistir. ilaveten Sparkle markali ekran kartlari kategorisindeki ~ Yurtdisi Satiglar 40.217.153 74.030.822

;“{T'i“” TUfk'yk?_’lfeo'/":gk >;tetkl"' ﬂzgitic's'_lo'unfguf‘mf- Ik %8 distsle 534 mivon dolar olarac BTUT HasHat 19.133.461.866 25.097.319.094 IEEN L
. rit kar geyreklik %16 artisla 15,41 milyon dolar yillik %8 diistugsle 53,1 milyon dolar olara .

gerceklesti. Satilan malin maliyetinin 6zellikle yillik bazda ciddi artis gdsteriyor olusu dogal olarak !adeler -729.678.102 -922.129.199

yillik bazda briit kari baskilayan unsur oldu. Briit kar marji geyreklik 6 baz puan artig yillik 26 baz  Iskontolar -204.881.332 -235.272.758  14,83%

puan disusle %7,27 olarak sonuglanmistir. - _ NetSatislar  18.198.902.432 23.939.917.137 SREEN1/S
e FAVOK ceyreklik %25,48 artisla 9,79 milyon dolar yillik %21 dustsle 24,04 milyon dolar olarak

gerceklesmistir. Yillik bazda FAVOK Ust kalemlerin zayiflamasina paralel sekilde dusus gostermis SMM -43.823.101 -280.394.950

olup maliyetlerin artis géstermesi ve diger faaliyet giderlerinin geyreklik %395 artigla 2,1 milyon ~ STMM -16.784.969.779 -21.918.688.629  30,59%

dolar olmasi etkin oImustl_Jr._FAVOK marji ceyreklik 19 baz puan artis yillik 119 baz puan dususle Briit Kar 1.370.109.552  1.740.833.558 [Py i

%4,25 olarak gergeklesmisgtir. . . 0 . 0
o Netkar ceyreklik %24 disiisle 3,26 milyon dolar olurken yillik %25 artisla 10,37 milyon dolar olarak ~ Brut Kar Marji 7,53% 7,27% AL

sonuglanmistir. Net karin yillik bazda artisinda 1,64 milyon dolarlik yatirim faaliyetlerinden gelirler
ve 2,4 milyon dolar ertelenmis vergi geliri etkili olmustur.

Sonug olarak, bilancoyu dolar bazli degerlendirdigimizde ¢eyreklik sinirli pozitif ancak yilhk bazda
bilangoyu negatif gozlemlemekle beraber TL tarafinda dogal olarak anomali piyasanin algisini
bozabilmekte ve realiteyi yansitmamaktadir.

Dolar bazl reel artis hem satis hem operasyonel karlilikta yer almadigi igin yillik bazda bilangoyu

olumsuz buluyoruz.
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Penta Teknoloji Uriinleri Dagitim Sirket Kart

L Kinye T ———

Hisse Adi sloji Uriinleri Dagitim
140.00
Sektor Bilisim ve Yazilim
Halka Aciklik Orani 37.0% 120.00
Kurulus Tarihi 27.02.2003 o
Yasi 22
Personel Sayisi 354 £0:00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 13.58 000
Gunlik Getiri 0.52 20.00
Haftalik Getiri -1.67
— 0.00
Ayhk Getiri -7.68 o> o™ o s o o o > s o™ <2 <2 <2
Goreceli Getiri -2.35 > > & o e & S e > e > N Y
- > > > > > > > > > > > > >
Yilhk En Dusuk - En Yuksek 12.70-24.60
Yillik Ortalama Fiyat 1591 FENTA L0

Dret Gelir Tablom:
 Kaemier [ 202412] 202409 [Degmimon 202412 | 2024109 [202312 Doz

Donen Varhklar 9,307 8,727 6.64 Net Satiglar 23,940 16,786 18,199 42.62 3155
Nakit ve Benzerleri 606 475 27.67 Yurt ici Satis 25,023 17,572 19,093 42.40 31.06
Stoklar 2,532 2,696 -6.08 Yurt Digi Satisg 74 63 40 17.16 84.08
Ticari Alacaklar 6,095 5463 11.58 Diger Satislar o (o] o ad ad

Duran Varliklar 465 388 19.79 Satislarin Maliyeti 22,199 15,576 16,829 4252 3191
Maddi Duran Variklar 112 96 $Z73 iskontolar 23527 157.04 204.88 4981 14.83
Maddi Olmayan Duran Varhklar 94 74 27.68 indirimler 922.13 69251 729.68 33.16 26.37

Aktifler 9,772 2,115 7.20 Brut Kar 1,741 1,210 1,370 4393 27.06

Kisa Vadeli Borglar 6,219 5,822 6.82 Faaliyet Giderleri 792 585 411 3537 92.69

Uzun Vadeli Borglar 151 104 45.48 Esas Faaliyet Kari 949 624 959 5194 -1.09

Toplam Borg 6,369 5,925 7.49 Amortisman 70 57 31 2325 126.56

Net Borg -528 -301 -75.65 FAVOK 1,019 681 o 49.55 ad

Sermaye 394 394 0.00 Vergi Oncesi Kar 388 243 540 5948 -28.19

Ozkaynaklar 3,402 3,190 6.67 Ana Ortakhik Net Kar 340 227 196 4946 7361
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o [0 20240 [DetmEe)
Likidite S50
Cari Oran 1.50 1.50 0.00f| 3100
Likit Oran 1.08 1.03 0.06 5600
Degerleme 21.00
FIK 1573 1657 085 1600
PD/DD 1.57 1.79 75 -
FD/FAVOK 473 5.12 040 o
Karlilik 1.00
C)zsermaye Ka|-||||é| 1143 837 3.06 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karliik 38l 282 0.99 ———F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marj 727 721 0.07
Net Kir Mariji 1.42 135 0.06 PD/DD
Favok Marji 425 4.06 020 200
siyie v
Net Kir Bilyiime 7361 18935 1575 250
Favak Biiyiime 290 1067 S22 [y T T M e N
Ozsermaye Biiyiime 33.74 42.11 837 100
Aktif Biiyiime 2120 298I 861 00
Faaliyet Etkinligi x > & > > ™ > © © o
Stok Devir Hiz 839 840 o & & & &F & F F F & F
Alacak Devir Hiz 451 451 000 & ¢ = * ¢ L o S
Ticari Borg Devir Hiz 493 5.15 -0.22 IRSRCHLE, Ry
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, I¢ Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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meski@marbasmenkul.com.tr
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