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Dolar bazlı bilanço atması sebebiyle dolar bazlı inceleyecek olursak 

 Hasılat çeyreklik %16 artışla 207,49 milyon dolar yıllık %5 düşüşle 730,32 milyon dolar olarak 
gerçekleşti. Yıllık bazda düşüşün ana nedeni 2023 yılında rekor olarak nitelendirilen IT hareketliliği 
ardından 2024 yılında bir miktar yavaşlama gözlemlenmiş olup bu durum satışların %5 düşüşüne 
sebebiyet vermiştir. 

 2024 yılında Penta, sürücü ve bellekler ile bilgisayar ve diğer dijital cihazlardan en iyi şekilde 
yararlanmak için gereken performansı ve güvenilirliği sağlayan çözümler sunan Lexar markasının 
Türkiye’deki dağıtım hakkını elde etmiştir. İlaveten Sparkle markalı ekran kartları kategorisindeki 
ürünlerin Türkiye’deki tek yetkili dağıtıcısı olunmuştur. 

 Brüt kar çeyreklik %16 artışla 15,41 milyon dolar yıllık %8 düşüşle 53,1 milyon dolar olarak 
gerçekleşti. Satılan malın maliyetinin özellikle yıllık bazda ciddi artış gösteriyor oluşu doğal olarak 
yıllık bazda brüt karı baskılayan unsur oldu. Brüt kar marjı çeyreklik 6 baz puan artış yıllık 26 baz 
puan düşüşle %7,27 olarak sonuçlanmıştır.  

 FAVÖK çeyreklik %25,48 artışla 9,79 milyon dolar yıllık %21 düşüşle 24,04 milyon dolar olarak 
gerçekleşmiştir. Yıllık bazda FAVÖK üst kalemlerin zayıflamasına paralel şekilde düşüş göstermiş 
olup maliyetlerin artış göstermesi ve diğer faaliyet giderlerinin çeyreklik %395 artışla 2,1 milyon 
dolar olması etkin olmuştur. FAVÖK marjı çeyreklik 19 baz puan artış yıllık 119 baz puan düşüşle 
%4,25 olarak gerçekleşmiştir. 

 Net kar çeyreklik %24 düşüşle 3,26 milyon dolar olurken yıllık %25 artışla 10,37 milyon dolar olarak 
sonuçlanmıştır. Net karın yıllık bazda artışında 1,64 milyon dolarlık yatırım faaliyetlerinden gelirler 
ve 2,4 milyon dolar ertelenmiş vergi geliri etkili olmuştur. 

Sonuç olarak, bilançoyu dolar bazlı değerlendirdiğimizde çeyreklik sınırlı pozitif ancak yıllık bazda 
bilançoyu negatif gözlemlemekle beraber TL tarafında doğal olarak anomali piyasanın algısını 
bozabilmekte ve realiteyi yansıtmamaktadır. 

Dolar bazlı reel artış hem satış hem operasyonel karlılıkta yer almadığı için yıllık bazda bilançoyu 

olumsuz buluyoruz.   

 

TL 2023 2024

Yurtiçi Satışlar 19.093.244.713 25.023.288.272 31,06%

Yurtdışı Satışlar 40.217.153 74.030.822 84,08%

Brüt Hasılat 19.133.461.866 25.097.319.094 31,17%

İadeler -729.678.102 -922.129.199 26,37%

İskontolar -204.881.332 -235.272.758 14,83%

Net Satışlar 18.198.902.432 23.939.917.137 31,55%

SMM -43.823.101 -280.394.950 539,83%

STMM -16.784.969.779 -21.918.688.629 30,59%

Brüt Kar 1.370.109.552 1.740.833.558 27,06%

Brüt Kar Marjı 7,53% 7,27% -0,26%



 

 

 
 
 
 

 

 



 

 

 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


