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PETKM 1.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda gegctigimiz yihn ayni dénemine gore
%23'lik daralmayla 17.67mir TL olarak gergeklesmisti konsensus beklentisine
paralel olarak sonuglandi.

1Q25 doneminde Uretim %18 artisla 599bin ton seviyelerine gelirken tonaj bazl
satiglarda %2’lik dislis meydana gelmistir ve kapasite kullanim orani %66 olarak
gerceklesmistir. Bu negatif seyirdeki en 6nemli baglica faktorlerinin hammadde
maliyetlerindeki artis , yuksek maliyetler ve zayif marjlar sonucu Avrupa’da arz
daralmasi sonucu tedarik sikilasmasi , kiiresel tarafta ise arz fazlasi sonucu olusan
yogun rekabet ortami , i¢ piyasada petrokimyasal tiketimde gectigimiz ceyrege
gore %4’luik daralma , enerji ve girdi fiyatlarindaki duslsun Uretim maliyetlerini
azaltip Uretici marjlarinda artislara yol agmasina ragmen talep daralmasi ve arz
fazlasi nedeniyle petrokimya sektérinde olumsuz seyrin devam ettigini
goérmekteyiz.

Uriin marjlarina baktigimiz zaman etilen-natfa makasinda 1Q24’e dénemine gére
%54 artis meydana geldi ve ortalama spread 280% seviyesinde gergeklesti fakat
hala 5 yillik ortalamanin altina zayif seyrini sturdirdigini gérmekteyiz. Aromatik
Uriinlerde ise petrol fiyatlarina yiiksek duyarliliyi sebebiyle benzen fiyatlarindaki
diststen kaynakli spread tarihi dip sevilerine inerek kar marjlarini baskiladigini
gormekteyiz.

Karllikta ise hem c¢eyreklik hem de gegtigimiz yila gore zayif seyrin stirdigunu
gormekteyiz.1Q25 déneminde -956m TL FAVOK zarari ve -2.5mIr TL Net Zarar
aciklayan sirkette kotl sonucu ticari belirsizlik , talep yonli daralmanin devami ve
aromatik urinlerdeki fiyat ¢okusu olarak yorumlayabiliriz.Net bor¢ tarafina
baktigimizda ise geyreklik %19 artisi negatif yorumlamaktayiz.

Zayif gelen sonuglari negatif degerlendirmekteyiz. Kiiresel arzin artisinin surdigii ve
rekabetin yogun oldugu sektorde uriin marjlarindaki zayif seyrin siirdiigiinii ve kisa
vade igin toparlanma igin erken oldugunu diisiinmekteyiz. Uriin marjlarinda 1Q24
donemine gore artiglar olsa da talebin yeterli kadar olmamasi sonucu karliigin
baskilandigini gérmeye devam edecegini diisiinmekteyiz.
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SATIS 2022 2023 2024 2025/3 2024/3

Petrokimya 97,257,619,000 86,439,743,000 76,656,876,000 17,594,279,000 22,650,546,000  -22.3%

Liman 599,655,000 824,750,000 723,919,000 76,508,000 230,475,000  -66.8%

TOPLAM 97,857,274,000 87,264,493,000 77,380,795,000 17,670,767,000 22,881,021,000  -22.8%

Satislann Maliyeti -90,626,043,000 -78,623,327,000 -18,659,315,000 -23,037,772,000

BRUT KAR -3,361,550,000  -1,242,532,000 -688,528,000  -156,751,000

% -3.9% -16% -5.6% 0.7%

EBIT 2022 2023 2024 2025/3 202413

Petrokimya £1,957,847,000 -10,586,343,000 -6,537,618,000 -2,408,887,000 -1,696,057,000  42.0%
-2.0% -12.2% -8.5% -13.7% -7.5%

Liman 432,486,000 962,510,000 -4,485,991,000 -233,208,000 137,187,000 [NE270004
72.1% 116.7% -619.7% -304.8% 50.5%

eliminasyon 51,042,000 34615000 55,145,000 11,260,000 21,084,000

TOPLAM -1,473,419,000 -9,589,218,000 -10,968,464,000 -2,630,835,000 -1537,786,000  71.1%
-15% -11.0% -14.2% -14.9% 6.7%
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CEYREKLIK
PETKM 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
Satiglar 22,881,021,000 17,670,787,000 Net Borg 30,386,786,000 46,982,796,000
satig bliyimesi% -22.77% 54.6%
Briit Kar -156,751,000 -988,528,000 Nakit 4,225,696,000 4 3,634,127,000
%brit -0.69% -6% -14.0%
Net Kar 1,202,226,000 -2,576,348,000 netborg/6zkaynal 0.53 0.78
%net kar 5.25% -14.58% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Satig 17,670,787,000 17,970,000,000

EBIT% - 7.06 - 12.55 FAVOK -956,507,000 -515,000,000 -
EBITDA% 0.01 -5.41 NET KAR -2,576,348,000 -1,320,000,000 -
NET KAR% 5.25 -14.58
Genel Yon.Gid.% 4.73% 5.0%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 1.65% 1.9%
Arge% 0.00 0.00
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Petkim Sirket Karti

140.00
Hisse Adi Petkim
Sektor Petrol 12090
Halka Aciklik Orani 47.0% 100.00
Kurulus Tarihi 03.04.1965
Yasi 60 80.00
Personel Sayisi 2,433
60.00
Kapanis Fiyati 16.20
Giinliik Getiri 031 20.00
Haftalik Getiri 0.31 0.00
Aylik Getiri -1.46 q/&v ’&,\y ’&,‘y A ’»&u ,‘9"? ’&,\y '&,\y '&,\go ’&,f;
Goreceli Getiri 0.97 60@"" o 0(0_6\‘ Qbé*’ Q(o&‘ Q{o@‘ Qb;»"' s ’ 609"' Qb.@" :
Yilik En Disiik - En Yiiksek 15.18-26.20
Yillik Ortalama Fiyat 19.64 PETKM Xu100
Ozet Bilanco Ozet Bilanco
Katermier Doz
Dénen Varlklar 28,833 29,863 -3.45 Net Satiglar 17,671 77,381 77,381 -77.16 -77.16
Nakit ve Benzerleri 3,634 8,991 -59.58  Yurt i¢i Satislar (o] 47,131 47,131 ad
Stoklar 9,112 8,184 11.34 Yurt Digi Satiglar 0 31,852 31,852 a.d
Ticari Alacaklar 9,731 9,217 5.57 Diger Satiglar (o] 488 488 ad
Duran Varliklar 105,078 107,224 -2.00 Satiglarin Maliyeti 18,659 78,623 78,623 -76.27
Maddi Duran Varliklar 43,361 44,089 -1.65 iskontolar 0.00 2,090.87 2,090.87 ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 562 580 -3.20  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad
Aktifler 133911 137,086 -2.32 Brit Kar -989 -1,243 -1,243 20.44
Kisa Vadeli Yukumliultukler 44,340 44741 -0.89 Faaliyet Giderleri 1,229 5,026 5,026 -75.55
Uzun Vadeli Yukiumliliikler 29,758 28,153 5.70 Esas Faaliyet Kari 2,217 -6,268 -6,268 64.63
Toplam Borg 74,098 72,894 1.65 Amortisman 1,261 5,185 5,185 -75.68
Net Borg 46,983 39,318 19.49 FAVOK -957 -1,083 (o] ad
Sermaye 2,534 2,534 0.00 Vergi Oncesi Kar -2,082 -4,801 -4,801 56.64
Ozkaynaklar 59,893 64,242 -6.77 Ana Ortaklik Net Kar -2,576 -6,344 -6,344 59.39
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Likidite
26.00
Cari Oran 0.65 0.67 -0.02
Likit Oran 0.40 0.46 -0.06 2100
Degerleme 16.00
F/K 0.00 0.00 0.00
11.00
PD/DD 0.69 0.71 -0.03
FD/FAVOK 0.00 0.00 0.00 600
Karlilik 1.00 1
Ozsermaye Karlilg -4.40 9.19 479 25092024 25102024 2511.2024 2512.2024 25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025  25.04.2025
Aktif Karhhk -2.14 -4.61 247 s [ [ e 5 Y[ 11k Medlyan
Brit Kar Marji -5.59 -1.61 -3.99
Net Kar Mariji -14.58 -8.20 -6.38 PD/DD
FAVOK Marji -5.4| -1.40 -401 3.00
Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 0.00 200
FAVOK Biiyiime 0.00 0.00 000 150
Ozsermaye Biiyiime 478 -12.99 17.77 ;‘S’Z NN o
Aktif Buylime 25.03 -0.88 2591 '
0.00
Faal iyet Etkinli gi 0’1?‘ 0"?‘ 0,‘?( qub( ,»b‘ Q'\?‘ qu fo? 0’{? Q’f? 6\(;, Q'\(?
Stok Devir Hizi 8.90 10.41 B ] R S A G S SO N G Y N Y N I e
Nd N\ \d \d \d g N\ ¢ e Nd \Nd \d
Alacak Devir Hizi 7.77 8.52 -0.75
Ticari Bor¢ Devir Hizi 6.82 5.87 0.94 ———PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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