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PETKM 2026 l.ceyrekte 26,99 mir TL Hasilat, 163,4 m TL FAVOK, 305 m TL Net Kar ile

beklentilerin Gzerinde Hasilat, beklentilerin altinda karlilik agikladigini gérmekteyiz. Son F'yat 24,12
Piyasa Degeri (mIn TL 60,470

Savas etkisi ‘y ? . ( ) !
Piyasa Degderi (mIn $) 1,336

1Q26'da satislar gegtigimiz yilin ayni dénemine goére %17 artis gosterirken brut Gretimin /

yatay seyir ile 601bin ton, satis hacminin ise %313 artis ile 583bin ton olarak F/K AD.

gergeklestigini gérme!(vt.e){iz."T['Jrkiye'r?in petrokimyasal t(]kgtimine Pakt.lélmlzda “ise FD/FAVOK A.D.

%14,9 daralma gosterdigini gérmekteyiz. Avrupa’da da petrokimya tesislerinde sektorel

sorunlardan dolayr kapanislar devam ederken PETKM ozelinde kapasite PD/DD 0,89

optimizasyonunun devam ettigini ve KKO'nun %66 olarak gergeklestigini gérmekteyiz. .

P Y ° ° gereeriestigint g Y Hisse Sayisi (miIn lot) 2,534
Sektore bakig FDPO (%) 4372
Guncel gelismelere baktigimizda Japonya'nin 2027'ye kadar yetecek nafta arzini Gunluk Ortalama I§Iem Hacmi (mln TL) 1,972

glvence altina alarak Mayis'ta ithalatini Gg katina ¢ikarma hazirliginda olmasi, bélgenin
tedarik gulvenligini orta vadeye yaymaya calistigini géstermektedir. Ancak etilen,
propilen ve butadien gibi temel kimyasallarda nafta kithgi kaynakli tretim kesintilerinin
surmesi, stoklamanin tek basina ¢6zUm olmadigini godsterdigini gdérmekteyiz.
Hindistan'da ise alternatif tedarik zincirleri gelistirmek Uzere sektér liderleriyle masaya FiYAT

oturmasi, arz darbogazina karsi bdlge genelinde politika arayisinin hiz kazandigini PERFORMANSI (%) 1AY 3 AY 12 AY

gormekteyiz. ABD tarafinda uluslararasi petrol fiyatlarinin dogal gaz fiyatlarina oraninin

10'un Uzerinde seyretmeye devam etmesi maliyet avantajinin sirdigunu gosterirken

Enterprise Products CEO'sunun HUrmuz kaynakli uzun sureli tikanikligin gunlak 12 ila 15 BiSﬂOO'E GORE 0.70 27.34 -7.46
milyon varillik arz kisitlamasi yaratabilecegini ve finans piyasalarinin bu riski hentz tam
olarak fiyatlamadigini agiklamasinin 6nemini belirtmek isteriz. Ozetle, krizin petrokimya Nominal (TL) 15.63 36.19 4935

sinirlarini asarak yari iletken gibi kritik sektorlere yayllmasi yapisal hasarin derinlestigini
ortaya koyarken, tedarik zincirindeki kirilganhigin orta vadede belirleyici olmaya devam

edecegini degerlendirmekte ve gelismeleri yakindan takip etmekteyiz. Nominal (USD) 14.11 32.30 3213
Urtin marijlar
1Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla Etilen - Nafta makasinda %21,8
daralmayla 214 $ olarak gerceklestigini izlesek de Mart ayi itibariyle enerji arz yénlu ORTAKLIK YAPISI %
sorunlarin da etkisiyle makasin ikinci ceyrek igin ortalama 600$ bandinda seyrettigini
gérmekteyiz. Petrokimya endeksinde ise major artislarla beraber 1400 seviyelerinde Socar TUrkiye A~$ 51,00
olustugunu izlerken ortalama briat petrokimya marji gegtigimiz geyrege goére artis
gostererek ton basina 88 $ bandinda gerceklesmistir. Marjlardaki artisin sebeplerine Diger 49,00
baktigimizda jeopolitik gelismeler, zayif talep, arz yonlu problemlerin artmasi, artan
hammadde ve navlun olarak izlerken 6zetlemek gerekirse ana etkinin agirlikli olarak
maliyet tarafindan kaynaklandigini ve hammadde fiyatlarinin Grin fiyatlarina kademeli
yansidigini izlerken petrokimya ve rafineri sirketlerinin tamaminda bekledigimiz gibi
PETKM 6zelinde de esas etkinin 2Q26'da gérulmesini beklemekteyiz.
Karlhk

170,00
1Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine ve gectigimiz geyrede kiyasla marjlarda artis
meydana geldigini gérmekteyiz. Finansal yapi karlligi baskilamaya devam etse de 160,00
jeopolitik risklere paralel artan Grln marjlariyla beraber uzun zaman sonra sinirli da olsa
FAVOK Kari agiklanmasini pozitif degerlendirmekle beraber esas etkinin 2Q26'da 150,00
goérulmesini beklemekteyiz. FAVOK'e paralel Net Kar'a gegis izlerken artan Grin 140.00
marjlarinin sinirli etkisine ek olarak net parasal pozisyon kazanci ve STAR Rafinerisinin ’
de etkisiyle sinirli da olsa karlihgi pozitif degerlendirmekteyiz. Yukaridaki gelismelere ek 130.00
olarak 1Q26'da 14m $ stok kari, STAR Rafineri etkisiyle de ézsermaye yéntemiyle 36m $ ’
katki izlemekteyiz. 120,00 A
Borg yapisi 110,00 A\ M V
1Q26'da gectigimiz geyrege kiyasla finansal borglar ve net borglarin %8 daralma 100,00 e
gosterdigini izlesek de borg yapisinin baski unsuru olmaya devam ettigini gérmekteyiz. 90.00

80,00

Aciklanan sonuglari POZITIF degerlendirmekteyiz. Jeopolitik gelismeler isiginda artan
marjlarin etkisiyle pozitif gérinim hakim olurken esas etkinin ikinci geyrek itibariyle
olusmasini beklerken sektdr bazinda olasi baris senaryo gergeklesse de normallesmenin
zaman almasini beklemekteyiz. Fakat jeopolitik gelismeler bu dénem igerisinde pozitif
katki unsuru yaratsa da sektoérin genelinde olusan risk unsurlarinin devam ettigini
belirtmek isteriz. Ozetle 2026 yilinda marjlardaki hareket etkisiyle pozitif seyirle beraber
yil boyu bekledigimiz gider optimizasyonu ve borgluluk yapisindaki degisimler
Uzerindeki etkilerini takip ederken glncel surecin degisimlere ek katki unsuru e PETKM XU100
olusturmasini beklemekteyiz.
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Petkim Sirket Kai

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulug Tarihi
Yasi

Personel Sayist

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati
Giinlik Getiri
Haftalik Getiri
Aylik Getiri
Goreceli Getiri

Yillik En Diisiik - En Yiiksek

Yillik Ortalama Fiyat

Ozet Bilanco Ozet Bilanco

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

180.00
Petkim 160.00
Petrol
470% 0%
03.04.1965 12000
6l 10000
2,429
80.00
60.00
2412 4000
0.00 5000
-2.82
0.00
15.63 ‘;&,{1 bf}“’ﬁ «1&,{7
-2.83 &8 &8 &S
15.61-25.36
18.22

33,979 33,932
4,291 4,684
7,942 10,395

17,447 14,728

130,868 132,599

49,664 50,907

2,383 2,258
164,847 166,532

61,201 60,532

35,726 35613

96,927 96,145

47,111 51,201
2,534 2,534

67,920 70,387

Oran Analizi

0.14
-8.39
-23.60
18.46
-1.31
-2.44
551
-1.01
L1l
032
0.8l
-7.99
0.00
-3.50

o [ amen [ om o

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlihg
Akif Karlihk
Briit Kar Marji
Net Kar Mariji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiytiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

0.56 056
0.40 037
0.00 0.00
0.90 0.58
0.00 0.00
0.48 -13.94
0.20 -6.24
0.02 -345
1.13 -11.49
0.61 -3.90
0.00 0.00
0.00 0.00
13.40 -7.87
23.10 299
1023 9.65
6.52 723
4.80 4.62

-0.01
0.03

0.00
0.32
0.00

1442
6.44
347

12.62
4.51

0.00
0.00
21.27
20.12

0.58
-0.71
0.17

e PETKM e XU 100

Net Satiglar 26,995
Yurt igi Satiglar 1]
Yurt Digi Satiglar 0
Diger Satiglar 0

Satiglarin Maliyeti 26,991
iskontolar 0.00
indirimler 0.00

Briit Kar 4

Faaliyet Giderleri 1,613

Esas Faaliyet Kari -1,609

Amortisman 1,772

FAVOK 163

Vergi Oncesi Kar 844

Ana Ortaklik Net Kar 306

20.00
18.00
16.00
14.00
12.00
10.00
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00

89,076 89,076
51,013 51,013
39,620 39,620
1,168 1,168
92,152 92,152
2,725.45 2,725.45
0.00 0.00
-3,076 -3,076
6,375 6,375
-9,451 -9.451
5977 5977
-3,475 0
-8,064 -8,064
-10,234 -10,234
F/K

-69.69
ad
ad
ad

-70.71
ad
ad

100.14

-74.69

8298

-70.34

104.70

110.46

102.99

-69.69
ad
ad
ad

-70.71
ad
ad

100.14

-74.69

8298

-70.34
ad

110.46

102.99

———F/K =5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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