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PETKM 3.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

e Satiglara baktigimiz zaman c¢eyreklik %21’lik bir daralma, yillik
olarak ise %7.6'lik bir daralma ile 57.1mir tl gergeklestigi
g6rayoruz

e Uretime ve satis miktarina baktigimiz zaman ise tretimde %11lik
bir daralma ile 1.596.221 ton olarak satiglar ise 1.388.990 ton ile
yatay seyrini korumus gozikuyor. Bu sonuglarla kapasite kullanim
orani 2023/9’a gore 6.4 puan disisle %60.5 seviyesine gerilemis.

e Etilen mafta makasina baktigimiz zaman 3.ceyrekte sektoérde
enerji ve girdi fiyatlarinin dismesiyle makas 328’lere geldi. 2023’e
gbére Temmuz ayina kadar makas 2023’Un altinda seyrederken
Eylll itibariyle 5yillik ortalama seviyelere yakin seyrettigi
g6zikmekte. Bunu sirket igin pozitif degerlendiriyoruz, fakat
bu iyilesmelere artan arz ve kiiresel talepte bir iyilesme
goriilmemesi sonucunun yansimasini satiglara ve karlihga
bakarak goriiyoruz.

o 3.ceyrekte sektorde hafif iyilesme olsa bile sirket karlihdina etki
etmedigini , bunlara ek olarak artan finansman giderleri ve faaliyet
giderleriyle beraber karlilikta asagi yonll seyrin devam etmekte
oldugunu sdyleyebiliriz.

Genel olarak baktigimizda piyasa ¢eyreklik kar beklentisi icerisindeyken
beklentinin ¢cok asagisinda gelen net zarar rakamini negatif
degerlendiriyoruz. Sektdri anlamak icin birden ¢ok girdiye bakmamiz
gerekmektedir , kireselde arz ydnlli toparlanma olsa bile talepteki zayiflik
olmasi satis rakamlarini etkilemektedir. Etilen-nafta makasindaki
toparlanin stabil hale gelip ortalamalarin tzerine oturmasi énimuizdeki
doénemde pozitif faaliyet karliigina baslayacagini isaret ediyor. Carpan
olarak 2fk larda go6zikse de son 4 ceyrek kimdlatif bakildigi igin
carpanlarda yukari yonli hareketi gérecegiz. Gelen zayif bilangoyu
negatif degerlendiriyoruz.
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PETKM 2024/9

Yillik

2023/9

Ceyreklik

2024/9 2023/9

Satislar 57,158,004,000 61,883,660,000 17,218,985,000 21,818,674,(
satis bayimesi% -7.64% -21.1%
Brit Kar -675,741,000 -2,534,871,000 -1,172,785,000 -33,005,(¢
%brit -1.18% -49% T -6.8%" -o.
Net Kar -94,067,000 -9,555,832,000 -3,018,604,000 -3,257,738,(C
%net kar -0.16% -15.44% -17.5% -14.
EBIT% - 7.21 - 10.84 -12.0% -5
EBITDA% -0.38 -3.98 -3%
NET KAR% -0.22 -15.42 -18% -1
Genel Y&Nn.Gid. % 4.3% 4.8% 3.9% a
Paz.Sat.Dag.Gid.% 1.7% 1.9% 1.7% 1
Arge% 0.00 o0.00 0.0% o
2024/9 2023/9 GCeyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 35,967,070,000 25,485,257,000 3,977,560,000
41.1% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 3,174,456,000 3,836,416,000 -2,157,236,000 -6,675,688,(
4,518,452,000
netborg/6zkaynak 0.58 1i.18
2024/9 beklenti 2024/9 %

Satis
FAVOK
NET KAR -3,018,604,000 711,000,000 [ =525%
SATIS 2022 2023 2024/9 2023/9 DEGISIM
Petrokimya 97,257,619 59,870,025 56,625,995 61,348,028 -7.7%
Liman 599,655 571,239 532,009 535,632 -0.7%
TOPLAM 97,857,274 60,441,264 57,158,004 61,883,660 -7.6%
Satislarin Maliyeti -57,833,745 -64,418,531
BRUT KAR -675,741 -2,534,871 7889
% -1.2% -4.1%
EBIT 2022 2023 2024/9 2023/9
Petrokimya -1,957,847 -7,332,329 -4,282,445 -6,461,212 -33.7%

-2.0% -12.2% -7.6% -10.5%
Liman 432,486 666,655 296,826 744,517 -60.1%

72.1% 116.7% 55.8% 139.0%
eliminasyon 51,942 34,615
TOPLAM -1,473,419 -6,631,059 -3,985,619 -5,716,695 -30.3%

Aylik nafta — etilen m
(CIF MED sp fiyatia

-1.5%

akas

-11.0%

-7.0%

-9.2%
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Petkim Sirket Karti

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi Petkim
160.00
Sektor Petrol
Halka Aciklik Orani 47.0% 140.00
Kurulus Tarihi 03.04.1965 120.00
Yas 60 100.00
Personel Sayisi 2,398
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 18.25 40.00
Gunlik Getiri 2.07 20.00
Haftalik Getiri -3.49
Aylik Getiri 8.93 000
yh etiri -8. o > > > > > > > > > >
Goreceli Getiri 0.74 &'\;\9"’ O')’Q"/ s 6\:_\9'\’ 6”’)9"/ 0“"‘9”‘/ ’)9"/ "‘9’» SN Q‘b’)’é\’ Q°’"\§» ~ \"\;\9"’
. & & &° >° R R »° ° s & s
Yilhik En Disgik - En Yiksek 16.96-26.20
Yillik Ortalama Fiyat 21.50 PETKM xu100

Ozet Gelir Tablosu
 waemier | 202409 202406 [Degmmen | Kalemier | 2024105 | 2024706 [2023/12 D ozisim(o)

Donen Varliklar 23,896 24,873 -3.93 Net Sauslar 57,158 39,939 82,115 43.11 -3
Nakit ve Benzerleri 3,174 5,332 -40.46 Yurt igi Satis (0] (0] 49,089 ad
Stoklar 8,650 7,428 16.44 Yurt Digi Satig o [0} 34,784 a.d
Ticari Alacaklar 8,802 9,409 -6.45 Diger Satiglar (0] (0] 786 a.d
Duran Varhklar 95,005 90,598 4.86 Satiglarin Maliyeti 57,834 39,442 85,279 46.63 -3
Maddi Duran Varlklar 41,571 38,638 7.59 iskontolar 0.00 0.00 2,543.52 a.d
Maddi Olmayan Duran Varliklar 456 432 5.56 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d
Aktifler 118,901 115,471 2.97 Brit Kar -676 497 -3,163 -235.95 7
Kisa Vadeli Borglar 36,174 33,675 7.42 Faaliyet Giderleri 3,447 2,482 5,504 38.89 -3
Uzun Vadeli Borglar 20,445 20,128 1.57 Esas Faaliyet Kari -4,123 -1,985 -8,667 -107.72 5
Toplam Borg 56,619 53,803 5.23 Amortisman 3,908 2,400 4,258 62.80
Net Borg 35,967 31,990 12.43 FAVOK -215 416 (o) -151.71
Sermaye 2,534 2,534 0.00 Vergi Oncesi Kar -2,455 1,018 12,604 -341.20 -1
Ozkaynaklar 61,869 61,279 0.96 Ana Ortakhk Net Kar -127 2,871 10,040 -104.44 -1C
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Oran Analizi F/K

o 010 02006 [oetiieon [N
Likidite 6.00 M
Cari Oran 0.66 0.74 -0.08

5.00 -
Likit Oran 0.38 0.49 0.1 400 r
Degerleme 3.00

FIK 2.38 2.85 048 200

PD/DD 0.75 0.90 -0.15 100

FD/FAVOK 0.00 0.00 000 000
Karihk \,@&0’ ’»’J/Q'i” O&“ ’;P'»“ o,.W&v v’}&“ (ﬁ@“‘ &&“ {}@P‘ oﬁg&‘ %’}Qw“ &Qw“‘ &&“
Ozsermaye Karlilig -0.31 7.14 -7.45 S R R R AR A R R A SO
Aktif Karllik -0.14 3.23 -3.37 e F /K e 5 Yl 1k Medyan

Briit Kar Mariji -1.18 1.24 -243

Net Kar Mariji -0.22 7.19 741 PD/DD

Favok Marii -0.38 1.04 142 300
Biiyiime 250

Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 000 200

Favok Biiyiime 0.00 0.00 000 150

Ozsermaye Biiyiime 18732  220.06 3274 100 M
Aktif Biiyiime 9541 8520 10.20 Zzz
Faaliyet Etkinligi 0 0 ™ ™ ™ ™ v ™ M ™ ™ o >
Stok Devir Hiz 1037 1232 g9 & &P S S FF S S S S S
Alacak Devir Hiz: 8.29 9.27 YT A S S S S A A S S S A
Ticari Borg Devir Hizi 10.35 10.23 0.12 =—PD/DD  ===>5Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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