AMARBAS

MENKUL DEGERLER

P ET K M SATIS 2022 2023 2024 % 2022 2023 2024
Petrokimya 97,257,619,000 86,439,743,000 76,656,876,000 -11.3% Yurtici Satislar 50,883,642,000 52,167,195,000 47,131,449,000 -9.7%
. Liman 599,655,000 824,750,000 723,919,000 -12.2% 52.0% 59.8% 60.9%
PETKM 4.ceyrek bilangosu yayimlandi; TOPLAM 97,857,274,000 87,264,493,000 77,380,795,000  -11.3% Yurtdisi Satislar  49,626,550,000 36,964,618,000 31,851,960,000  -13.8%
Satislarin Maliyeti -90,626,043,000 -78,623,327,000 50.7% 42.4% 41.2%
BRUT KAR -3,361,550,000  -1,242,532,000 Diger Satislar 382,942,000 835,689,000 488,255,000 [NEAL6H
e Satislara ceyreklik olarak baktigimizda %9 daralmayla 16.6mir TL olarak % -3.9% -1.6% 0-4% 1.0% 0.6%
. . R " . indirim -3,035,869,000 -2,703,009,000 -2,090,869,000
gerceklesmistir ve konsensus beklentisine paralel gerceklestigini gérmekteyiz. . 2022 2023 2024 TOPLAM 07.857.274,000 £7.264493,000 77380795000 -11.3%
Yillik olarak baktigimizda ise %11 daralmayla 77.3mlr TL olarak gerceklesmistir. Petrokimya -1,957,847,000 -10,586,343,000 -6,537,618,000 Satislanin Maliyeti -97,250,448,000 -90,626,043,000 -78,623,327,000
= H H 0, H -2.0% -12.2% -8.5% BRUT KAR 606,826,000 -3,361,550,000 -1,242,532,000
e Kinlima baktigimizda petrokimya tarafindaki c.iafalr_na %11 olarak g(oargekle§|rken Liman 12456000 962,510,000 -4,485,991,000 6 oo )
liman tarafinda da ayni daralmayi gergeklesmistir. Ihracat tarafinda %14 daralma 72.1% 116.7% -619.7%
gerceklesirken i¢ pazardaki satis daralmasi ise %9.7 olarak gerceklesmisgtir. eliminasyon 51942000 34615000  sBM5000
A . w, o . B . . TOPLAM -1,473,419,000 -9,589,218,000 -10,968,464,000 &
e  Sirketin 4.ceyrek brit Uretimi 521bin ton olarak gerceklesirken toplam kapasite 5% 11.0% 14.2%

kullanim orani %58 olarak gerceklesti. Etilen tarafinda ise son geyrek 4pt kapasite
kullanim orani duserken yillik kiimUle baktigimizda ortalama kko %69 seviyesinde

gerceklesmistir. o0 " "Secseorm o
e Etilen-nafta makasina baktigimizda 3.ceyrekten sonra her ay disus gordiik ve M/\\”—-

toplam makas %19 seviyesinde daralarak son yillarin en zayif ceyredi yasarak —— T _
175%/ton seviyesine geriledi. 2025 Ocak-Subat marjlarina bakarsak gectigimiz yilin -~ - .
Uzerinde seyrettigini fakat 5 yillik ortalamalarin altinda gergekleserek gectigimiz
yila gore toparlanma olsa da sektdrel anlamda net bir toparlanma heniiz
goérmemekteyiz. Sektdrdeki kotl gidisatin marjlara negatif etkisini gérmekteyiz.

e Karlihga baktigimiz zaman son ceyrek brit kar marjinda ufak bir toparlanma
gormekteyiz fakat talepteki zayiflik , navlun fiyatlarindaki dusis ve arz fazlahgi

o . e e e . . Yillik Ceyreklik
sonucu operasyonel karliliga nega!.tlf etkisini surdurmektedllr. N PETKM [P 202312 2020/12 202312
e Sirket son ceyrekte 854m FAVOK Zarari agiklarken piyasa beklentisi 570m Satislar 77,380,795,000  87,264,493,000 16,638,989,000  21,500,733,000
FAVOK zarariydi , net kar tarafinda ise piyasa 1.8mlir Net Zarar beklerken ciddi bir sais bilydmesi% 155% 22.6%
. . Briit Kar -1,242,532,000 -3,361,550,000 -524,422,000 -667,743,000
sapmayla geyreklik 6.2mir TL Net Zarar agiklamistir. Bu sapmanin temel sebebi %abriit -1.61% 4% 3.2% 2.1%
H H H A HH Net Kar -6,793,803,000 10,703,730,000 -6,208,175,000 20,809,706,000
olarak_daralan marjlar sonucu yazilan stolf zargnuve__lulrpap isinde sozlesm_g tadll! vt o e P i e
sebebiyle 134mn $ seviyesinde yazilan deger disikliginin muhasebelestiriimesi
HH EBIT% - 810 - 10.55 -42.3% -18.1%
etklll Olmugtur EBITDA% -1.40 -3.51 -35% -9%
NET KAR% -8.20 12.23 -40% 94%
Genel Y6n.Gid.% 4.65% 4.8% 6.8% 5.4%
Beklentiye paralel satis rakami ve beklentinin asagisinda gelen karhihigi negatif T s P by e
degerlendiriyoruz. Sirketin yiiksek borglu yapisi ve talepteki zayifliga ek olarak dustik 2024/12 2023/12 Geyreklik Net Borg Defisimi
seyreden marjlar ve marjlarda herhangi bir toparlanma olmamasi beklentimizin Netore STBEISTN0 TSI Ceyreldtk ot Degisimi
olugmasini saglayan unsurlar arasindadir. Nakit 8168876000  5,832,413,000 4,994220,000  1,995997,000
2,998,423,000
netborg/ézkaynak 0.61 0.51
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satig. 16,638,989,000 16,690,000,000
FAVOK -854,969,479 -570,000,000
NET KAR -6,208,175,000 -1,880,000,000

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

Petkim Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Petkim
140.00
Sektor Petrol
Halka Acikhk Orani 47.0% 120.00
Kurulus Tarihi 03.04.1965 100.00
Yasi 60
Personel Sayisi 2,441 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanig 17.01
Giinlik Getiri 3.72 20.00
Haftalik Getiri 3.53
0.00
Ayhk Getiri 2.16
A I S I A A LA L
Goreceli Getiri 0.76 6\/6” 6\/9“‘ 6\/9"’ 6\/9@ ,yé\ Q‘\/g‘b 6\/90) 6‘/"\9 6\/»" Q'\/"O/ 6\/9" Q\/Q"’ 6\"&
N
Yilhk En Dusiik - En Yiksek 16.00-26.20
Yilik Ortalama Fiyat 20.36 PETKM Xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 2024/09 [2023/12 De m(%)

Ozet Bilanco

2024/12 | 2024/09 |Degisim(%)

Kalemler

Kalemler

Donen Varliklar 27,132 23,896 13.54 Net Satiglar 77,381 57,158 87,264 35.38 -11.33
Nakit ve Benzerleri 8,169 3,174 157.33 Yurt igi Satis 47,131 o 52,167 ad -9.65
Stoklar 7,435 8,650 -14.04  Yurt Disi Satig 31,852 (o] 36,965 ad -13.83
Ticari Alacaklar 8,375 8,802 -4.86 Diger Saugslar 488 (o] 836 ad -41.57

Duran Varlklar 97,420 95,005 2.54 Satiglarin Maliyeti 78,623 57,834 90,626 35.95 -13.24
Maddi Duran Varlklar 40,058 41,571 -3.64 iskontolar 2,090.87 0.00 2,703.01 a.d -22.65
Maddi Olmayan Duran Varhklar 527 456 15.73 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 124,553 118,901 4.75 Brit Kar -1,243 -676 -3,362 -83.88 63.04

Kisa Vadeli Borglar 40,650 36,174 12.37 Faaliyet Giderleri 5,026 3,447 5,849 45.80 -14.08

Uzun Vadeli Borglar 25,579 20,445 25.11 Esas Faaliyet Kar -6,268 -4,123 -9,211 -52.05 31.95

Toplam Borg 66,229 56,619 16.97 Amortisman 5,185 3,908 6,148 32.68 -15.67

Net Borg 35,724 35,967 -0.68 FAVOK -1,083 -215 (o] -404.14 ad

Sermaye 2,534 2,534 0.00 Vergi Oncesi Kar -4,801 -2,455 13,395 -95.58 -135.84

Ozkaynaklar 58,369 61,869 -5.66 Ana Ortaklik Net Kar -6,344 -127 10,670 -4,875.66 -159.46
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Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karhlik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlihk
Brit Kar Mariji
Net Kar Mariji
Favok Mariji
Biiyiime
Net Kar Blyime
Favok Blyume
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiyime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

0.67
0.46

0.00
0.74
0.00

-9.60
-4.83
-1.61
-8.20
-1.40

0.00
0.00

-20.94

-9.94

10.67

8.72
6.19
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0.66 0.0l
0.38 0.08
2.86 -2.86
093 -0.19
0.00 0.00
-0.31 -9.29
-0.14 -4.68
-1.18 -042
-0.22 -7.97
-0.38 -1.02
0.00 0.00
0.00 0.00
187.32 -208.26
9541 -105.35
10.88 -0.21
8.69 0.04
11.05 -4.86

DEGERLER R

F/K

9.00
8.00
7.00
6.00
5.00

4.00

3.00 —
2.00 Il ]
1.00

25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024

e [ /K e 5 Y1l [1k Medyan

PD/DD

2.00

25.01.2025

25.02.20

e PD /DD e 5 Y||[1k Medyan
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M= ESNEKEUSE

DEGERLTETR

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI
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eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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