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Marjlar Zayif Seyrederken Yatirimlar Gug¢lu Kalmaya Devam Ediyor

21 Adustos itibariyla ortalama Etilen-Nafta makasinin gegtigimiz haftaya kiyasla %46 dusuUs ile 119$ bandina geriledigini ve ortalamalarinin
altindaki zayif seyrini sirdlrduguni gérmekteyiz. Sektdr 6zelinde belirleyici olan majoér haber akiglarina baktigimizda ise ;

Sektdér kaynaklari, Cin'in etilen esdegeri kendine yetme oraninin 2018'deki %50 seviyesinden 2025 sonunda %78-82'ye
yuUkseldigini, ancak yillik 70 milyon tonu asacak kapasite artisinin kapsamli degil yapisal (POE, metalosen PE gibi Gst segment
urunlerde) bir arz fazlasina isaret ettigini degerlendiriyor.

Cin Devlet Gemi Yapimi Sirketi'ne (CSSC) bagli Jiangnan Tersanesi, dinyanin en blylk 99.000 metrekup kapasiteli etan-etilen-
LPG tasiyici siper gemisini teslim etti.

CNPC, Sincan'daki Tarim Faz Il projesinde Cin'in ilk tam zincir yesil-distk karbonlu etilen kompleksini (1,2 milyon ton/yil) devreye
alarak, elektrikli tahrikli kompresér sistemi ve karbon yakalama-kullanim Unitesiyle yilda yaklasik 1,37 milyon ton emisyon
azaltimi hedefliyor.

SunSirs, Cin'de yurt ici Uretim tesislerinin toplu bakimi ve Hurmulz kaynakli ithalat daralmasiyla etilen glikol vadeli islemlerinin
arz sikisikligr énculiginde guglu bir ylikselis trendine girdigini, ancak zayif polyester talebinin fiyatlarin yukar potansiyelini
sinirladigini bildirdi.

IMARC Group, kuresel polietilen pazarinin 2025'teki 155,24 milyar dolarlik bUyUukligunden 2034'e kadar %4,4 YBBO ile 228,13
milyar dolara ulasmasini 6ngérdu.

Japonya, iran savasinin ardindan Hurmuz Bogazi'na bagimliligini azaltmak amaciyla Suudi Arabistan ve diger Ulkelerle Orta
Dogu'da alternatif ham petrol boru hatlarini destekleme ve nafta Uretimi i¢in 6zel bir ham petrol rezervi olusturma planlarini
glndeme getirdi.

Endonezya, Kuzey Kalimantan'da Cin destekli PT Taikun ile imzalanan yaklasik 6 milyar dolarlik rafineri-petrokimya projesi basta
olmak Uzere petrokimya yatirimlarini hizlandirirken, analistler bu genigslemenin Ulkenin 2060 net sifir taahhuduyle giderek
celisen yapisal bir karbon kilitlenmesi riski tasidigini vurguluyor.

Hindistan hikUimeti, Bati Asya'daki kriz nedeniyle kritik petrokimya Urlnlerine gegici tam gimruk vergisi muafiyeti taniyarak
plastik, tekstil ve ilag sektorlerindeki girdi arzinin surekliligini glivence altina almayi1 amagliyor.

Financial Times'a gére Shell'in ABD'deki (Louisiana, Teksas, Pensilvanya) 8 milyar dolara kadar deger bigilen kimya varliklari igin
ExxonMobil, LyondellBasell, Apollo Global Management ve Kuwait Petroleum baglayici olmayan teklifler sundu.

Indorama Eleme Petrochemicals, Nijerya'da 2026 son ¢eyreginde baslayacak Gaz Terminali 3 yatirimi, 2027'de kraker kapasite
artirimi ve yeni polimer projesi ile yillik 1,75 milyon ton kapasiteli metanol tesisini kapsayan yeni bir genisleme dalgasi agiklad1.

Guney Koreli rafineri ve petrokimya sirketleri, baz yag karlari sayesinde 2026'nin 2. geyreginde toplam 6,2 milyar dolar (8,83 trilyon
won) kar elde ederek toparlandi. Ancak dusen petrol fiyatlari, daralan etilen marjlari ve Cin'in kapasite artisi nedeniyle 3. geyrekte
yeniden zarar riskiyle karsi karsiyalar.
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S6z konusu gelismelere baktigimizda, sektérde yeni kapasite yatirimlarinin hiz kesmeden devam ettigini gérmekteyiz. Cin'de yeni etilen
kompleksinin devreye alinmasi, Endonezya ve Nijerya tarafinda agiklanan genisleme projeleri ile Japonya'nin Hurmuz bagimliigini
azaltmaya ydnelik alternatif tedarik planlarini, bélge genelinde belirginlesen bir egilim olarak takip etmekteyiz.

Ozetle, yilin ilk iki ceyredinde jeopolitik gelismeler kaynakli genisleyen marijlarin yeniden ortalamalarin altina geriledigini gérmekteyiz.
PETKM ézelinde ise savas kaynakli fiyat artislarinin etkisini 2026'da gérdigumuzi ve sirketin de yilin kalani icin majér bir hareket
éngérmedigini takip etmekteyiz. Bununla birlikte 3Q26 itibariyla Etilen-Nafta makasi yillik bazda %65 daralirken Petkim makasindaki
daralmanin %7.6 ile sinirli kalmasini gérece pozitif degerlendirmekteyiz.

2Q26 itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 485 USD olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde ise 272 USD olarak
gerceklesmistir. (+%78,3)

3Q26 Devam itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 106 USD olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde ise 307 USD
olarak gergeklesmistir. (-%65,4)

3Q26 Devam itibariyle Petkim makasina baktigimizda 316 USD olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde ise 342 USD olarak
gerceklesmistir. (-%7,6)

2026 itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 292 USD olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde ise 281 USD olarak
gerceklesmistir. (+%3,9)

2026 itibariyle Petkim makasina baktigimizda 407 USD olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde ise 354 USD olarak
gerceklesmistir. (+%14,9)
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sermaye
Sirket Adi Karlilig FAVOK Mariji %
BASF SE 6.1% 4.3% 10.6% 23.0% 53,791,350,844 19.97 1.26 9.63
Nan Ya Plastics Corp 12.4% 1.4% 10.1% 8.3% 51,570,021,641 33.37 3.44 22.99
Saudi Basic Industries Corporation SJISC 3.2% 8.3% 19.2% 18.7% 40,190,699,409 33.65 1.22 7.87
Wanhua Chemical Group Co Ltd 15.1% 8.8% 17.1% 13.4% 34,699,169,891 14.18 2.00 9.72
Dow Inc. 0.5% 7.6% 5.9% 21,785,795,844 1.37 10.59
Rongsheng Petrochemical Co Ltd 11.7% 3.0% 9.4% 5.7% 20,453,659,125 24.57 2.86 13.79
LyondellBasell Industries N.V. 2.8% 7.4% 8.5% 20,206,023,898 1.89 10.61
Borouge Plc 24.3% 29.0% 37.1% 39.0% 19,968,081,751 20.61 5.30 11.17
Hengli Petrochemical Co Ltd 15.6% 7.2% 13.6% 9.4% 19,157,646,993 11.46 1.67 10.75
LG Chem Ltd 2.6% 14.0% 17.0% 14,118,340,788 0.58 9.63
ASAHI KASEI CORPORATION 9.8% 7.5% 13.9% 33.8% 13,948,415,214 11.43 1.03 6.48
Satellite Chemical Co Ltd 25.3% 17.4% 28.5% 22.2% 13,213,323,868 10.08 2.32 6.05
Formosa Plastics Corp 2.5% 1.7% 3.2% 12,018,000,281 36.62 0.67 84.78
TORAY INDUSTRIES, INC. 5.4% 5.5% 10.6% 20.1% 11,933,951,818 19.98 1.01 8.83
Formosa Chemicals and Fibre Corp 3.6% 3.8% 3.2% 11,102,265,922 25.52 0.68 20.97
Hengyi Petrochemical Co Ltd 21.2% 2.8% 5.8% 4.5% 10,349,602,112 11.38 2.25 16.00
Mitsubishi Chemical Group Corporation 6.7% 14.1% 28.9% 10,252,204,563 0.84 6.18
Evonik Industries AG 1.5% 6.1% 13.1% 24.6% 10,156,689,237 72.18 1.11 5.16
Tongkun Group Co., Ltd. 5.2% 1.8% 7.5% 5.5% 8,368,613,786 27.49 1.42 13.15
Sasol Limited 1.6% 14.2% 19.8% 42.5% 7,515,683,007 51.64 0.81 2.69
SUMITOMO CHEMICAL COMPANY, LIMITED 10.7% 4.5% 9.7% 28.7% 5,794,722,852 8.58 0.83 8.67
PTT Global Chemical PCL 1.6% 3.6% 4.4% 5,653,297,058 47.10 0.75 14.73
Hanwha Solutions Corp 3.2% 11.2% 5,386,004,586 0.62 45.86
Mitsui Chemicals, Inc. 7.7% 4.5% 10.8% 22.8% 5,360,546,156 11.90 0.88 7.73
Yanbu National Petrochemical Company Yansab Sjsc 2.7% 1.5% 18.9% 11.5% 5,090,755,340 65.70 1.83 12.01
Celanese Corp 8.0% 16.0% 18.7% 4,886,022,186 1.17 10.75
Indorama Ventures Public Company Limited 0.9% 6.6% 11.1% 3,743,034,605 1.04 11.49
Sahara International Petrochemical Company 11.5% 9.6% 2,607,468,054 0.75 16.88
Kumho Petro Chemical Co Ltd 7.9% 3.9% 8.5% 8.7% 2,369,332,793 6.26 0.47 5.54
Saudi Industrial Investment Group Company 0.6% 2,265,177,649 137.25 0.95
Nizhnekamskneftekhim PAO 9.5% 9.5% 20.4% 40.0% 2,168,660,970 5.74 0.53 6.84
ADVANCED PETROCHEMICAL COMPANY 0.1% 13.6% 23.5% 19.1% 1,721,514,942 1,440.32 2.22 20.94
Alpek SAB de CV 2.4% 2.2% 6.3% 6.4% 1,532,288,439 38.35 1.00 7.11
Lanxess AG 0.8% 10.2% 19.9% 1,411,765,931 0.35 5.89
Petkim Petrokimya Holding AS 1,040,252,971 X
Braskem S.A. 4.8% 2.2% 583,056,283 18.86
Korea Petro Chemical Ind Co Ltd 4.0% 1.6% 6.6% 3.6% 413,830,026 7.38 0.29 5.64
Sidi Kerir Petrochemicals Company SAE 8.9% 8.3% 8.8% 14.5% 390,679,558 32.01 2.91 14.22
Ortalama 8.2% 6.3% 12.1% 15.8% 82.40 1.38 13.89
6
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligr kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portféoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi ¢cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve
bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Businyal ve
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve
zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:
iletisim@marbasmenkul.com.tr

& +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani

No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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