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PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

2026 Arz YénlU Soru isaretleriyle Dolu

6 Subat itibariyla ortalama Etilen-Nafta makasinin gectigimiz haftaya gore %1,6 artis
gostererek 206 $ bandina yukseldigini gériyoruz. Sektor 6zelinde belirleyici olan major haber
akiglari ve yeni arz girislerine baktigimizda;

e Sistemik Arz CokUsuU ve Atil Kapasite Krizi.

e GAIL, Pata Petrokimya Kompleksi'nde Polipropilen Tesisini Devreye Aldi. GAIL, 2024
yilinda Madhya Pradesh'te bir etan krakeri ve turev tesisleri kurmak icin 600 milyar
rupi (7,2 milyar dolar) yatirim yapacagdini agiklamisti. Bu yeni kompleks; etilen glikol,
polietilen ve propilen tesislerini de icerecek sekilde Uretim kapasitesini artirmayi
hedefliyor.

e Kisa vadede etilen arz fazlasinin devam etmesi bekleniyor; ¢cinku guclu propilen
fiyatlari Ureticileri tesisleri ¢alistirmaya zorluyor. Metanol tarafinda ise ABD'deki
kesintiler Bati piyasalarini desteklerken, iran'in geri dénUisi Asya fiyatlarini asadi yonli
baskilayabilir.

e Meksika'nin devlete ait enerji sirketi Pemex, 2026 yili icin petrokimya ve gubre
sektorlerinde devasa bir dontsim planliyor. Bu stratejik hamle, neoliberal donemde
"terk edilen" petrokimya Uretimini canlandirmayi ve Meksika'nin tarimda disa
bagimlihgini azaltmayl amaclayan genis kapsamli bir "kurtarma operasyonu" olarak
nitelendiriliyor.

e iran'in glneyindeki Bushehr eyaletinde yer alan ve Ulkenin enerji kalbi sayilan
Asaluyeh'te, Bushehr Petrokimya Sirketi'nin ikinci fazi gec¢tigimiz gtnlerde resmen
devreye alindl. Bushehr Petrokimya'nin ikinci fazi, toplamda 1 milyar dolarin Uzerinde
bir yatirimla tamamlanan Ug¢ ana birimden olusuyor.

e Brezilya hukumeti, kuresel asiri arz ve dusuk fiyath ithalat kiskacinda zor gunler
gegiren yerli kimya endustrisini kurtarmak i¢in kesenin agzini agti. Brezilya Baskan
Yardimcisi Geraldo Alckmin, 2026 yili icin kimya Uureticilerine saglanan vergi
tesviklerini U¢ katina c¢ikararak 3 milyar Brezilya reali (yaklasik 575 milyon dolar)
seviyesine yuUkseltilecegini duyurdu.

e Japonya Etilen Piyasasi 2035’e kadar %3,5 Bilesik Buyume Hedefliyor

o Kiresel etilen karbonat pazari 2025 yilinda 391,51 milyon dolar degerindeydi. 2026-2035
doneminde yillik ortalama %6,6 (CAGR) blUyume kaydederek 741,85 milyon dolara
ulasmasi bekleniyor.

e Cin etilen piyasasinin, 2035 yilina kadar yillik ortalama %0,8 bilesik bUyUme orani
(CAGR) ile istikrarh bir yukselis sergilemesi bekleniyor.

e Yuksek faiz oranlari, imalat sektérindeki daralma ve ticaret politikalarindaki belirsizlik
nedeniyle kuresel kimya piyasasi dérdUncl yilina giren bir durgunluk icinde. Arz
Fazlasi kuresel etilen ve polietilen donglsinin en erken 2028 yilina kadar dip
noktasina ulasamayabilecegdi 6ngoéruluyor.

e Etilen piyasasi hacminin +%1,1 CAGR ile blUylyerek 2035'e kadar 163 milyon tona
ulasmasi, piyasa degerinin ise +%1,9 CAGR ile 241 milyar dolara yikselmesi bekleniyor.

Marjlarda hafif toparlanma gérsek de zayif seyrin devamini izlerken, sebeplerine sirasiyla
baktigimizda;

e Zayif talep

e Onumuzdeki dénemde ézellikle 2026 yilinda sektérel yatirmlarin hizlanma beklentisi
sonucu olusan arz fazlasi yénlU soru isaretleri.

Ozellikle gectigimiz haftalarda da degindigimiz 2026'da beklenen guclu yatirim sonucu arz
fazlasiyla olusan fiyat baskisinin sirdigunu izlerken 2026 yilinin da guncel kosullar altinda
fiyat baskisi ile gegmesini beklemekteyiz. Sektérel anlamda fiyatlar anlaminda pozitif haber
akislarinin heniz zayif oldugunu gérmekteyiz.
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BUtun bu gelismelere ragmen sektére dair olasi pozitif senaryolar ise;

e Eski ve verimsiz Uretim tesislerinin planl bicimde devreden c¢ikarilmasi sonucunda,
kuresel arz fazlasinin o6ngoérulenden daha hizli  sekilde dengelenmesi
6ngorulmektedir.

e Kademeli toparlanma strecinin, 2026 yilinin sonuna dogru “yumusak inis” senaryosu
kapsaminda daha istikrarli bir kar marji dénguistine evrilmesi 6ngoérulmektedir.

2025 Ekim-Aralik ortalama Etilen-Nafta makasi: 158 USD / 2024 Ekim-Aralik ortalama makas:
175 USD (%-10,76).

2026 Ocak-Subat ortalama Etilen-Nafta makasina baktigimizda 224 USD olarak
gergeklesirken, 2024 Ocak-Subat ortalama ise 212 USD olarak gergeklesmistir (+%5.6).
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Grafik 1: Etilen, Nafta ve Etilen-Nafta Makasi
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Grafik 2: Petrokimya Endeksi

AMARBAS

Q@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00



(o]
Adﬂﬂh& PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri  yatirrm danismanhigr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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