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PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

Jeopolitik tansiyonun yeniden artmasi sorunlari derinlestirebilir

5 Haziran itibariyla ortalama Etilen-Nafta makasinin haber akisinin gorece yatay seyretmesinden kaynakli
gectigimiz haftaya kiyasla %1,7 dusus ile 373% bandinda seyrettigini izlemekteyiz. Sektér ézelinde
belirleyici olan majér haber akiglarina baktigimizda ise;

e ABD polietilen ve etilen ihracati, Ulkeyi klUresel capta lider bir tedarik¢i konumuna getiren ve Orta
Dogu'daki savas kaynakli aksamalardan beslenen yukselisin ardindan gerilemeye basladi.

e Basbakan Takaichi ydnetiminin, Japonya'nin gelecek yila kadar yetecek miktarda nafta
glvencesi sagladigl yonundeki agiklamalari, nafta tUrevli GrUnlerin panikle satin alinmasini
tamamen engellemeye yetmedi. Bu durum dagitim zincirini tikarken, cok cesitli sektorlerdeki
son kullanicilar igin sahada fiili kitliklara yol agti.

e srail, iran'in Mahsahr petrokimya tesisini vurdu

e  Japon gida Ureticileri, Orta Dogu'daki gerilimlerin ortasinda nafta turevi murekkep arzina yonelik
endiseler nedeniyle UrUnlerinin ambalajlarini degistiriyor. Buna ek olarak Japon tuketici Grtnleri
sirketleri yUikselen nafta maliyetlerinin ham madde giderlerini artirmasi nedeniyle bebek bezleri,
hijyenik UruUnler, deterjanlar ve cilt bakimi Urlnleri de dahil olmak Uzere temel ihtiyag
maddelerinde fiyat artisina gidiyor.

e Orta Dogu'da devam eden gerilimlerin ortasinda nafta tudrevi malzemelerin yetersiz arz,
Japonya'daki konut sektérinu giderek daha fazla etkiliyor. Yapi marketlerde insaat malzemeleri
ya yetersiz miktarda bulunuyor ya da tamamen tikenmis durumda. Konut Ureticileri, Temmmuz
ayindan itibaren konut ekipmanlarinin teslimatlarinda yasanacak belirsizliklerden endise
duyuyor.

e HUrmuUuz Bogazi'nda yasanan aksakliklar Orta Dogu'nun nafta ve petrokimya ihracatini olumsuz
etkileyerek Asya genelinde arzin daralmasina yol acti. Ureticiler ham madde kithigi nedeniyle
isletme kapasitelerini dusururken, bu durum fiyatlarda keskin artislari tetikledi ve deger zinciri
genelinde yluksek maliyetlerin sirmesine neden oldu.

e GuUney Kore, Orta Dogu savasinin yerli sanayi Uzerindeki etkilerine karsi bir arz istikrar 6nlemi
olarak, petrokimya ham maddeleri ve olefinlerin ithalat maliyetlerini sibvanse etmek amaciyla
Nisan ayinda 458 milyon Dolar tutarinda fon saglayacagini agikladi.

e Avrupa etilen pazari 2025 yilinda 48,16 milyar ABD dolari degerindeyken gucllu petrokimya
Uretimi, ambalaj ve otomotiv endUstrilerinden gelen artan talep ve surdurulebilir kimyasal geri
doéntsum teknolojilerine yonelik buytyen yatirimlarin etkisiyle %5,22'lik bir bilesik yillik blyime
orani (CAGR) kaydederek 2035 yilina kadar 80,12 milyar ABD dolarina ulasmasi éngérultyor.

e ABD etilen pazari 2025 yilinda 34,68 milyar ABD dolari dederindeyken %5,72'lik bir bilesik yillik
bUylime orani (CAGR) ile buyuyerek 2035 yilina kadar yaklasik 60,04 milyar ABD dolarina
ulasmasi bekleniyor.

e Towards Chemicals and Materials Analytics and Consulting sirketinin verilerine gore, kuresel
petrokimya endustrisi buyukligu 2025 yilinda 715,85 milyar dolar olarak tahmin edilmis olup,
2026-2035 yillari arasinda %5,85'lik bir bilesik yillik buUyUme orani (CAGR) kaydederek 2035 yilina
kadar 1.263,95 milyar dolara ulasacagi 6ngorulmektedir.
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S6z konusu gelismelere baktigimizda gectigimiz hafta majér bir gelisme olmasa da hafta sonu gelen
haber akisi ve bdélgedeki gerilimin yeniden tirmanmasiyla, jeopolitik risklerin kiresel piyasalarda
yarattigr baskinin arttigini gérmekteyiz. Hirmduz trafik aktivitesindeki azalis etkisiyle olusan arz yénli
sorunlarin devam ettigini ve en cok etkilenen bélgenin Asya oldugunu izliyoruz. Ozellikle Asya ithalatinin
%60-70'inin boélgeden saglanmasi sonucu Japonya ve Guney Kore basta olmak Uzere bdlge genelindeki
sorunlarin sadece sektorel degil kuresel makro dengeler Uzerinde de enflasyon yaratici nitelikte
slUrecegini disinmekteyiz. Onimuzdeki sirecte arz yonli etkiler ¢cézllse dahi sektorel etkilerin yil boyu
sUrmesini beklemekteyiz.

Ozetle jeopolitik gelismelerin etkisiyle fiyat artiglarini izlesek de sektérel sorunlar devam ettigini belirtmek
isteriz. Sektoér Gzerindeki haber akislarini ise yakindan takip etmeye devam etmekteyiz. i¢ taraf igin ise
Mart ayinda olusan yukari yénlu fiyat hareketinin bilangolar Gzerindeki yansimalarinin ikinci ¢eyrek
itibariyle daha net gérilecedini belirtmek isteriz.

2Q26 Devam itibariyle Etilen- Nafta makasina baktigimizda 573 USD olarak gergeklesirken gegtigimiz yilin
ayni déneminde ise 290 USD olarak gergeklesmistir (+%97).

2Q26 Devami itibariyle ortalama Platts Endeksi 1247 olarak gergeklesirken gectigimiz yilin ayni déneminde
784 seviyesinde gerceklesmistir (+%59).
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Grafik 1: Etilen, Nafta ve Etilen-Nafta Makasi

1400
1300
1200
1100
1000

900 VY
VY
700
600
nunnLW OOWO
aaNaaaaNaoNao
000000000
AN

DU WOONOUOONWOUOONUOONOUOUOOOOUOUONOUOONOUOONONODODOLW0W0NWNLWD

= Petrokimya Endeks 2Y Ortalama

Grafik 2: Petrokimya Endeks
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Grafik 3: PETKM Urtin Bazli Satis Hacmi (bin ton)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri  yatirrm danismanhdlr kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirrm danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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