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PGSUS 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGiSIM
TARIFELi UCUS VE HiZMET GELIRi 41,533,549,461 69,298,883,405 109,817,382,342 23,331,998,266  17,174,058,811 35.9%
97.2% 98.3% 98.2% 98.9% 98.8%
PGSUS l.geyrek bilangosu yay|m|and|; Yurtdisi 25,171,960,117  40,006,952,719  57,509,010,426 10,139,858,820  8,261,852,333  22.7%
Yurtici 5,420,370,551 8,113,002,810  14,485,226,412 3,220,260,641 2,268,393,390 42.0%
Tarifeli hizmet gelirleri 10,941,218,793 21,178,927,876  37,823,145,504 9,971,878,805 6,643,813,088 50.1%
. - R o . N ) CHARTER UGUS VE HiZMET GELIRLERI 1,053,639,305 971,993,169 1,507,884,754 131,094,969 137,989,757 -5.0%
e Satislara ceyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni ddnemine gére %36’k oo 2.5% 4% 1.3% 0.6% 0.8%
artigla 23.7mIr TL olarak agiklandigini beklentiye paralel sonuglandigini Diger Gelirler 145,024,930 260,655,027 497,255,182 124479779 78,762,425 [NNGEIOH|
" . o . o . " " PR 0.3% 0.4% 0.4% 0.5% 0.5%
gormekteylz Euro baz“ baktlglleda Ise 1Q24 donemlne gore %20||k guglu TOPLAM 42,732,213,696 70,531,531,601 111,822,522,278 23,587,573,014  17,390,830,996 35.6%
blyime gormekteyiz. Satislarin Maliyeti -31,155,507,983 -53,713,132,638 -86,596,697,000 -24,433,763,109 -17,952,561,068
e Kirnlimlara baktigimiz zaman tarifeli ugus ve hizmet gelirlerinde %36 artis goriirken o TIAR TLETRTONTS 16mIBIMG%  2wamesaTs asanes  SewT
en blyik bliylimenin ise %42 ile yurtici taraftan geldigini gérmekteyiz. Charter ugus B ‘
taraflnda |Se 1Q24 donemlne gore %5,|Ik blr daralma meydana geImIStlr ;?/r:li:;:c%Dagmml 17,810, 8682;8262 30,128 7852:12: 44,058, 18125:)32: 2025;:;8 008,672 20254:315 874,656 21.2%
igimiz yili 1 gi ore u ISI 01310 1 58.2% 62.6% 61.2% 49.4% 51.7%
Gegtigimiz yilin ayni geyregine gore ucak sayisinda %13’luk artisa paralel olarak -
misafir sayisinda da %11’lik gugli buyumeyi pozitif yorumlamaktayiz. Yolcu YURTIGI SA203TNES,  BHSOED Az S220,20060 268,300,090 20N
trafiginin detaylarina baktigimizda gugli biyimenin %17.5 ile dis hatlar tarafindan DIGER 7,361,091,731  9,878,167,701 13,450,828,895 3,541,850,148  2,813,977,677 | 25.9%
gelmesini de pozitif degerlendiriyoruz. I¢ hatlar misafir sayisindaki biyimenin 24.1% 20.5% 18.7% 26.5% 26.7%
0 e e o - . o TOPLAM 30,592,330,668 48,119,955,529  71,994,236,838 13,360,119,461  10,528,245,723 26.9%
%3.9 olarak gergeklestigini gorece zayifligin sebepleri arasinda gectigimiz yillara 2022 2023 2024 2025/3 2024/3
gore sert gegen kis mevsimi ve ramazan etkisi oldugunu dustinmekteyiz. UGAK SAYISI 9% 110 18 119 105 13.3%
e Onemli operasyonel verimlilik élgiitlerinden RASK(AKK basina birim gelir) 1Q24’e 2022 2023 2024 2025/3 2024/3
gore %5 artarken CASK(AKK basina birim gider) %6 artmistir , yakit haric CASK MISAFIR SAYISI(MLN) 47.60 58.30 9.00 810 111%
ise %16 artmistir bunun temel sebebi ise agirlikli personel giderleridir. CASK DOLULUK ORANI 8% 874 se.1% A%
biiyimesinin RASK biyimesinden fazla olmasini marjlari baskilasa da PGSUS’un
hala en vyiksek favok marjina sahip havacilik firmasi olmasini pozitif _
degerlendiriyoruz. Sirket 1Q25 déneminde %10 bilylimeyle 42m € FAVOK elde CEYREKLIK
ederek beklentinin Gzerinde sonuglar agiklamistir. 1Q25°'de 62m € net zarar Mzows 2025/3 2024/3 2025/3
aciklasa da gectigimiz yilin ayni c¢eyregine goére hafif de olsa toparlanma Satislar 17,390,800,996 23,587,573,014 Net Borg 90,251,390,330  125,562,806,194
gérmekteyiz' satig biiyimesi% 35.63% , 39.1%
Briit Kar -561,760,072 -846,190,095 Nakit 28,307,772,879  31,241,160,946
%brit -3.23% -4% 10.4%
Beklentinin lizerinde acgiklanan FAVOK marjiyla birlikte bilangoyu pozitif Net Kar -3,500,974,000 -2,634,620,000 netborg/6zkaynak 164 1.56
degerlendiriyoruz. Zayif sezona ragmen operasyonel anlamda giglii veriler %net kar -20.13% -11.17% 2025/3 beklenti2025/3 %
g6rmekteyiz , yaz sezonunu daha iyi beklemekle birlikte dniimiizdeki geyrekte daha o 012 Loss ::3%'( 213'355;'5’;73'(‘)’;; 23'51_?22‘;'232 -2%
iyi _sopyvg_lar _gorecegimizi du§unm_ekt_ey|z_. _Ug.ak_ fl.l'osunun" geng _olmas_l_v_e ya_k_lt TR v 36 e 2634620000  -2,877,000,000 =
verimliligi saglayan NEO ucaklarin filo icerisindeki yiiksek ylizdesinin etkisini pozitif NET KAR% 2013 11.17
degerlendirsek de yiiksek yatirnm déneminin getirmis oldugu finansman giderlerine
dikkat cekmek isteriz. Sirketi cazip bulmakla beraber hem sirketin hem de havacilik Genel Y6n.Gid.% 3.29% 3.8%
sektoriinde olumlu temanin devamini bekliyoruz. PGSUS 3.9x Net Borg/FAVOK , 7.5x Eez:SaliDagiGIdi 2:600% 2.8%
Arge% 0.00 0.00

FD/FAVOK c¢arpanlariyla islem gérmektedir.

+90 (212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

0.




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

160.00
Hisse Adi Pegasus
140.00
Sektor Ulastirma
Halka Acikhik Orani 43.0% 120.00
Kurulus Tarihi 12.01.1990
100.00
Yasi 35
Personel Sayisi 8,549 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyat 231.50 40.00
Giunluk Getiri 2.07 20.00
Haftalik Getiri 3.86
Aylik Getiri 12.56 000
1 iri -12.
7 © = S = S S S S S i N i S i
Goreceli Getiri -0.18 ey Joeg QY ity >V R 04 oY Rovad <> <o <> > g
SV M SV N SN NN NN M SN N NN N S
Yillik En Dasuk - En Yiksek 195.50-287.25
Yilhk Ortalama Fiyat 232.76 PGsSUS xu100

OSzet Bilanco Ozet Bilanco
2025/03 | 2024/12 |Degisim(%) 2025/03 | 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Doénen Varliklar 66,737 69,512 -3.99 Net Satslar 23,588 111,823 111,823 -78.91 -78.91
Nakit ve Benzerleri 31,241 46,259 -32.46 Yurt i¢i Satislar 3,220 14,485 14,485 -77.77 -77.77
Stoklar 1,695 1,526 11.08 Yurt Digi Satiglar 10,140 57,509 57,509 -82.37 -82.37
Ticari Alacaklar 2,903 2,699 7.54 Diger Satiglar 10,227 39,828 39,828 -74.32 -74.32

Duran Varhklar 243,130 213,808 13.71 Sauslarin Maliyeti 24,434 86,597 86,597 -71.78 -71.78
Maddi Duran Varhlklar 20,432 17,305 18.07 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,198 884 35.54 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 309,867 283,320 9.37 Brit Kar -846 25,226 25,226 -103.35 -103.35

Kisa Vadeli Yikumlilikler 62,705 54,464 15.13 Faaliyet Giderleri 1,550 5,483 5,483 -71.73 -71.73

Uzun Vadeli Yiakiamlulikler 166,751 153,937 8.32 Esas Faaliyet Kari -2,396 19,743 19,743 -112.14 -112.14

Toplam Borg 229,457 208,401 10.10 Amortisman 3,700 12,022 12,022 -69.22 -69.22

Net Borg 125,563 108,951 15.25 FAVOK 1,304 31,765 o -95.89 a.d

Sermaye 500 500 0.00 Versgi Oncesi Kar -2,876 11,922 11,922 -124.12 -124.12

Ozkaynaklar 80,410 74,919 7.33 Ana Ortakhk Net Ka -2,635 13,285 13,285 -119.83 -119.83
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/K
Likidi 19.00
tkidite 17.00
Cari Oran 1.06 1.28 -0.21  15.00
Likit Oran .04 1.25 021 1300
11.00
Degerleme 9.00
FIK 8.18 8.02 0.16 700
500 N\ ~——
PD/DD .44 1.42 002 340
FD/FAVOK 7.57 6.78 079  1.00
Karlilik =~ & & & & & g
- QQ' NQ' NN. 0. 0&. 0’». be. Qb‘.
Ozsermaye Karlilig -3.89 20.50 2439 o4 o4 g o4 od o4 o4
Aktif Karlilik -0.99 5.48 -6.46 ——F/K =5 Yillik Medyan
Brit Kar Mariji -3.59 22.56 -26.15
Net Kar Marji 1117 11.88 -23.05 PD/DD
FAVOK Mariji 5.53 2841 2288 250
Biiyiime 2.00 W\\
Net Kar Biiylime 0.00 -36.46 36.46 150 Mm
FAVOK Biiyiime 10.31 46.89 3658
Ozsermaye Biiyiime 45.68 37.04 8.64
0.50
Aktif Biiyiime 38.84 40.29 -1.45
. . geus 0.00
Faaliyet Etkinligi o> o> o> o> o> N N © © © © ®
Stok Devir H 6488 645l 037 & & & o & P S P
(o] evir FIzZi R . . \9 '\,Q '\,.Q‘b 'VQQ '\,,.\,0 '\:.\,'\/ ,\,,.\,’\/ \,.Q'\/ .0’1/ .Q’)J ,\,.Q .Q"J
Alacak Devir Hizi 4064 3849 R A A A A
Ticari Borg Devir Hizi 10.60 11.97 -1.37 =—PD/DD ====5Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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