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PGSUS 3.ceyrek bilancosu geldi, genel olarak bakacak olursak;

o Satiglarda 2023/9'a g6re%61.7’lik buyimeyle 84.04mir TL olurken,
ceyreklik olarak baktigimizda ise %42'lik blylimeyle 40.08mir TL
gerceklesmistir.

o  Filo yenilemeyle ve yeni sipariglerle beraber (ortalama filo yas 4.5) ugak
sayisinda gerceklesen %8’lik artisla beraber hem TL hem Euro (%15
blylime) bazinda gii¢li biyime rakamlariyla karsi kargiyayiz.

e Kirilhmina baktigimiz zaman en gugli blylmenin yurt ici satislarda ve
tarifeli satislarda gergeklestigini (TL bazli %90 blyime) gérmekteyiz.
Buna ek olarak yiiksek marjli charter uguslarda da %80 gibi gui¢li biyime
rakamlar1 dikkat ¢ekiyor. Buna ek olarak yan Uriin hizmetlerinden elde
edilen gelirlerin %33’U olarak gerceklesmesi karlilikta 6nemli bir yer
edinmis.

o  Sirketin i¢ pazarda lowcost tasimaciliginda lider olmasi ve devam eden
ucak siparigleri buyimenin reel oldugunu ve 6nimizdeki yillarda da
sektdrel negatif haber akisinin olmamasi durumda devam edecegi
gOzikmektedir.

e Trafik sonuclarina baktigimiz zaman, %17.5’lik rakamla gugli seyrini
surdurirmistir. Buna ek olarak doluluk orani gectigimiz yila gére 3.4
puan artarak %88 lere gelmistir.

o Kar marjlarinda ise c¢eyreklik anlamda gugli yukari seyir devam
etmektedir. Gectigimiz yila gbre yakit maliyetlerinin %11, faaliyet
giderlerinin de biyldk 6lglide arttigi dénemde gugclid karliligini
sirdirmesini pozitif degerlendirmekteyiz.

L]

Sonuc olarak baktigimizda beklentiye paralel satis ve beklentinin %10
uzerinde 10.8mir TL aciklanan net kar rakamini pozitif degerlendiriyoruz.

Ugak yenilemesine gidip ugak yasinin 4.50’lere gelmesi, filo bliylimesine gitmesi,
lowcost'ta 6nemli yer edinmesi ve 6zellikle 2024 yilinda bekledikleri %28-30
arasindaki Favok marjiyla global tarafta en yiiksek Favok marjina sahip sirket
olmasi sirketi cazip yapmaktadir. Buna ek olarak yeni ugaklarin yakit tiiketimindeki
sagladigi verimlilik kar marjlarina pozitif etki etmektedir.

5.2x FK , 1.6 PD/DD piyasa carpanlariyla beraber cazip konumunu
korumaktadir.
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Yillik Ceyreklik
m 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
Satislar 84,046,387,728 51,974,988,971 40,082,452,433 28,072,539,861
satis buyilimesi% 61.71% a42.8%
Brit Kar 20,470,123,683 14,912,853,226 14,515,344,092 10,763,775,823
%briit 24.36% 299 . 36.2%6 " 38.3%
Net Kar 11,320,281,004 9,046,139,766 10,824,093,347 7,719,239,456
2% net kar 13.47% 17.40% 27.0% 27.5%
EBIT2% 19.70 249.46 29.9% 35.3%
EBITDAY% 30.10 34.65 38% a3%
NET KAR% 13.47 17.90 27% 27%
Genel Y&n.Gid.% 2.69% 2.a% 2.3% 2.0%
Paz.Sat.Dag.Gid.2% 2.0% 1.9% 1.7% 1.4%
Arge%% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg¢ Degisimi
Net Borg 101,952,522,355 64,167,337,263 5,327,426,742
58.9% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 47,040,611,014 22,372,651,545 16,202,739,587 6,455,602,025
9,747,137,562
netborg/&zkaynak 1.35 1.81
2024/9 beklenti 2024/9 %
Satus 40,082,452,433 39,215,000,000 _
FAVOK
NET KAR 10,824,093,347 9,798,000,000 [l10%
2022 2023 2024/9 2023/9 DEGIiSIM
TARIFELi UGUS VE HiZMET GELIRI 41,533,549,461 69,298,883,405 82,465,679,803 51,099,449,350 61.4%
97.2% 98.3% 98.1% 98.3%
Yurtdisi 25,171,960,117  40,006,952,719 44,015,367,822  30,208,220,674 45.7%
Yurtigi 5,420,370,551  8,113,002,810 10,993,548,833  5,754,583,768
Tarifeli hizmet gelirleri 10,941,218,793 21,178,927,876 27,456,763,148  15,136,644,908 81.4%
CHARTER UGUS VE HiZMET GELIRLEI  1,053,639,305 971,993,169 1,298,282,396 717,499,069 80.9%
2.5% 1.4% 1.5% 1.4%
Diger Gelirler 145,024,930 260,655,027 282,425,529 158,040,552 78.7%
0.3% 0.4% 0.3% 0.3%
TOPLAM 42,732,213,696  70,531,531,601 84,046,387,728 51,974,988,971 61.7%
Satislarin Maliyeti -31,155,507,983 -53,713,132,638 -63,576,264,045 -37,062,135,745
BRUT KAR 11,576,705,713  16,818,398,963 20,470,123,683 14,912,853,226 37.3%
% 27.1% 23.8% 24.4% 28.7%
Tarifeli Ugus Dagilimi 2022 2023 2024/9 2023/9
AVRUPA 17,810,868,386 30,128,785,018 33,564,931,888 22,753,412,190 47.5%
58.2% 62.6% 61.0% 63.3%
YURTIGI 5,420,370,551  8,113,002,810 10,993,548,833  5,754,583,768 [11911006
17.7% 16.9% 20.0% 16.0%
DIGER 7,361,091,731  9,878,167,701 10,450,435,934  7,454,435,934 40.2%
24.1% 20.5% 19.0% 20.7%
TOPLAM 30,592,330,668 48,119,955,529 55,008,916,655 35,962,431,892 53.0%
2022 2023 2024/9 2023/9
UGAK SAYISI EY 110 112 104 7.7%
2022 2023 2024/9 2023/9
MiSAFiR SAYISI(MLN) 47.60 58.30 27.97 23.80 17.5%
DOLULUK ORANI 83.3% 84.7% 88.0% 84.6% 4.0%
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Pegasus Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Pegasus
180.00
Sektor Ulastirma
Halka Aciklik Orani 43.0%  1609°
Kurulus Tarihi 12.01.1990 14000
Ya§| 35 120.00
Personel Sayisi 8,514 100.00
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 244.00 40.00
Gunlik Getiri 1.62 20.00
Haftalhk Getiri 7.02
Aylik Getiri 8.40 o0
3 E
yh etiri "9,{) ’\9,\;5 "9,9‘ ,&,\y (é\y v’&,\y o;&,\y ‘0’19,\9‘ /\[\9,& "9,9‘ ,&,\y "9,\9‘ @,\y
o i iri > o & 3% %" - : ’ : o - S o
Goreceli G“etll.rl . 0.62 Q‘%;'\’ Q%'\/ 6%9 Q'bg Q%‘Q Q%g Q%§ Q%g Q%Q Q%Q 0%9 Qﬁb'\, g‘b\/
Yilhk En Dusik - En Yiiksek 130.53-260.00
Yilik Ortalama Fiyat 19471 PGsuUs xu100

Ozet Gelir Tablosu

Donen Varliklar 71,370 58,408 22.19 Net Satiglar 84,046 43,964 70,532 19.16
Nakit ve Benzerleri 47,041 30,838 52.54 Yurt ici Satig 10,994 5,670 8,113 3551
Stoklar 1,410 1,109 27.15 Yurt Digi Satig 44,015 21,736 40,007 10.02
Ticari Alacaklar 3,073 2,939 4.55 Diger Satiglar 29,037 16,557 22,412 29.56

Duran Varhklar 204,866 180,243 13.66 Satiglarin Maliyeti 63,576 38,009 53,713 18.36
Maddi Duran Varlklar 16,446 13,793 19.23 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 826 771 7.17 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d

Aktifler 276,236 238,651 15.75 Brit Kar 20,470 5,955 16,818 243.76 21.71

Kisa Vadeli Borglar 55,848 52,868 5.64 Faaliyet Giderleri 3,912 2,281 2,996 71.52 30.57

Uzun Vadeli Borglar 145,001 126,108 14.98 Esas Faaliyet Kari 16,559 3,674 13,823 350.67 19.79

Toplam Borg 200,849 178,976 12.22 Amortisman 8,737 5,585 7,803 56.44 11.96

Net Borg¢ 101,953 96,625 551 FAVOK 25,295 9,259 0] 173.20 ad

Sermaye 500 500 0.00 Vergi Oncesi Kar 11,748 -270 10,115 4,445.69 16.15

Ozkaynaklar 75,387 59,675 26.33 Ana Ortaklik Net Kar 11,320 496 20,908 2,181.45 -45.86
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Oran Analizi

G [ 202009 202408 [eaimiees [

Likidite 6.00 ﬁ: Q
Cari Oran 1.28 .10 0.17

F/K

5.00

Likit Oran .25 1.08 0.17 400
Degerleme 3.00

FIK 526 5.68 041 200

PD/DD .62 1.91 029 100

FD/FAVOK 7.75 8.45 070 00
Karhlik RN NI SR N G A A I

Ozsermaye Karliig; 20.42 .15 1927 & & & & & & & F & & &

Akeif Karhiik 5.17 0.26 491 ——F/K =5 Yillik Medyan

Briit Kar Marj 2436 1354 1081

Net Kar Marji 13.47 1.13 12.34 PD/DD

Favék Marj 3010 21.06 904 250

Bilyiime 2.00 \MM\‘ wa
Net Kar Biiyiime 25.14 626l 8774 o I
-15.09

Favok Biiylime 4047 55.56

1.00
Ozsermaye Biiyiime 11248 122.47 -10.00 0.50
Aktif Biylime 70.88 63.09 7.78 '
0.00
Faaliyet Etkinligi 0 0 > > > > > > > >
Stok Devir Hizi 65.23 65.00 0.24 N % & % & > o © A & o
& ¢ & & & & & & & & &
Alacak Devir Hizi 38.75 37.05 1.70
Ticari Borg Devir Hizi 9.45 8.84 0.62 ———PD/DD  =====5 Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirbm
danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
& www.marbas.com.tr
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, I¢c Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |
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