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Satiglara c¢eyreklik olarak baktigimizda %31 daralmayla 27.7mir TL olarak
gerceklesmistir ve konsensus beklentisi olan 27.3mIr TL’ye paralel olarak
gerceklestigini gorduk. Yillik olarak baktigimizda ise %59 blytumeyle 111.1mlr TL
olarak gerceklestigini gérmekteyiz.

Satiglara baktigimizda en gicli buyUmenin yurtici satislarda %79 blyimeyle
gerceklestigini gérmekteyiz , burada i¢ pazarda lowcost tasimacilik yapmasi
sonucu Pazar payinda lider olmasi etkili olmustur. Charter ugus tarafindaki
bliylimenin ise %55 olarak gergeklestigini gériiyoruz. i¢ taraftaki Pazar payina
baktigimizda 2.9pt artisla %28.8 olarak gergeklestigini , yurt disi tarafinda ise
Pazar payindaki artisin 1.2pt artisla %16.8 olarak gergeklesmistir.

Ucus trafik verilerine baktigimizda toplam yolcu sayisindaki artis gugli reel
blyimeyle %17 artisla 37.4m yolcu olmustur , 4C24’deki yolcu biyimesi de yilhga
paralel %17 olarak gergeklesip 9.5m yolcu olarak gerceklesti.

AKK(Arz edilen Koltuk Kilometre) tarafindaki artis kumdilede %215 olarak
gerceklesirken dis hatlardaki bliyime %16 olarak gergeklesti. Sirketin temel odak
noktalarindan olan yolcu doluluk oraninda ise 2.5pt artisla %85.6 olarak
gerceklesti.

Operasyonel verimlilik 6lgitu olan RASK( Koltuk Kilometre Basina Gelir) tarafinda
ise satiglarda €bazli blyime %24 olarak gergeklesirken RASK biylimesi
4.49€cent ile %8 buyimistir.

Havacilik sektoriinde son geyrek satis ve karlilik anlaminda kismi zayif gegse de
gectigimiz ayni ceyreginin Uzerinde kalmaya devam ediyor , yillik kimdle
baktigimizda ise guglu karlilik gérmekteyiz. Sirketin favok marji gectigimiz yila goére
1.9pt artisla %23.4 olarak gergeklesmistir. Ozellikle maliyet tarafinda yakit
giderlerinin %11 azalmasi ve daha verimli olan neo ugaklarinin filo igerisindeki
payinin artmasi karllidi pozitif etkileyen unsurlar arasinda sayabiliriz.

DEGERLER R

Son cgeyrek sirket 6.47mir TL favok elde ederek piyasa beklentisinin %9 lizerinde
sonuglar agikladi , net kar tarafinda ise beklentinin ¢ok lizerinde 1.96mir TL ile gugli
sonuglar gordiikk bu pozitif sapmanin sebebi olarak ertelenmis vergi geliri etkisini
sayabiliriz. Bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz.
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2022 2023 2024 %
TARIFELi UGUS VE HiZMET GELIRi 41,533,549,461 69,298,883,405 109,817,382,342 58.5%
97.2% 98.3% 98.2%
Yurtdigi 25,171,960,117  40,006,952,719  57,509,010,426 43.7%
Yurtigi 5,420,370,551  8,113,002,810 14,485,226,412 78.5%
Tarifeli hizmet gelirleri 10,941,218,793 21,178,927,876 37,823,145,504 78.6%
CHARTER UGUS VE HiZMET GELIRLERI 1,053,639,305 971,993,169  1,507,884,754 55.1%
2.5% 1.4% 1.3%
Diger Gelirler 145,024,930 260,655,027 497,255,182 [IIS0/8%)
0.3% 0.4% 0.4%
TOPLAM 42,732,213,696 70,531,531,601 111,822,522,278 58.5%
Satiglarin Maliyeti -31,155,507,983 -53,713,132,638 -86,596,697,000 61.2%
BRUTKAR 11,576,705,713  16,818,398,963  25,225,825,278 50.0%
% 27.1% 23.8% 22.6%
Tarifeli Ugus Dagiimi 2022 2023 2024
AVRUPA 17,810,868,386  30,128,785,018 44,058,181,531 46.2%
58.2% 62.6% 61.2%
YURTICi 5,420,370,551  8,113,002,810 14,485,226,412 78.5%
17.7% 16.9% 20.1%
DIGER 7,361,091,731  9,878,167,701  13,450,828,895 36.2%
24.1% 20.5% 18.7%
TOPLAM 30,592,330,668 48,119,955,529  71,994,236,838 49.6%
Yillik Ceyreklik
m 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 111,822,522,278 70,531,531,601 27,776,135,000 18,556,543,000
satis biiylimesi% 58.54% 49.7%
Brit Kar 25,225,825,207 16,818,398,963 4,755,702,000 1,905,546,000
%briit 22.56% 24% 17.1% 10.3%
Net Kar 13,285,437,677 20,907,501,797 1,965,157,000 11,861,362,000
%net kar 11.88% 29.64% 7.1% 63.9%
EBIT% 17.66 19.60 17.6% 4.5%
EBITDA% 28.41 30.66 29% 18%
NET KAR% 11.88 29.64 7% 64%
Genel Yon.Gid.% 2.96% 2.4% 4.0% 2.6%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 1.94% 1.8% 1.7% 1.6%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 108,950,816,330 84,905,254,220 6,998,293,975
28.3% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 46,258,554,416 16,078,358,927 -782,056,598 -6,294,292,618
5,512,236,020
netborg/dzkaynak 1.45 1.55
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satig 27,776,135,000 27,302,000,000 2%
FAVOK 6,470,160,289 5,950,000,000 9%
NET KAR 1,965,157,000 186,000,000 [11957%
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Pegasus Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Pegasus
160.00
Sektor Ulastirma
Halka Acikhik Orani 43.0% @ 140.00
Kurulus Tarihi 12.01.1990 120.00
Yast 35 100.00
Personel Sayisi 8,553
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 251.75 40.00
Giunluk Getiri 1.84 20.00
Haftalik Getiri 8.47
Aylik Getiri 13.30 000
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Yilhk En Disik - En Yiksek 158.05-260.00
Yilhk Ortalama Fiyat 219.45 PGsuUs xu100

Szet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 ] 2024/09 [Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim (%)

Donen Varhklar 69,512 71,370 -2.60 Net Sauslar 111,823 84,046 70,532 33.05 58.54
Nakit ve Benzerleri 46,259 47,041 -1.66 Yurt ici Saus 14,485 10,994 8,113 31.76 78.54
Stoklar 1,526 1,410 8.23 Yurt Disi Saus 57,509 44,015 40,007 30.66 43.75
Ticari Alacaklar 2,699 3,073 -12.16 Diger Sauslar 39,828 29,037 22,412 37.16 77.71

Duran Varhklar 213,808 204,866 4.37 Satslarin Maliyeti 86,597 63,576 53,713 36.21 61.22
Maddi Duran Varhklar 17,305 16,446 5.22 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 884 826 6.99 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 283,320 276,236 2.56 Brut Kar 25,226 20,470 16,818 23.23 49.99

Kisa Vadeli Borglar 54,464 55,848 -2.48 Faaliyet Giderleri 5,483 3,912 2,996 40.16 83.02

Uzun Vadeli Borglar 153,937 145,001 6.16 Esas Faaliyet Kanri 19,743 16,559 13,823 19.23 42.83

Toplam Borg 208,401 200,849 3.76 Amortisman 12,022 8,737 7,803 37.61 54.07

Net Borg 108,951 101,953 6.86 FAVOK 31,765 25,295 o 25.58 a.d

Sermaye 500 500 0.00 Vergi Oncesi Kar 11,922 11,748 10,115 1.48 17.87

ézkaynaklar 74,919 75,387 -0.62 Ana Ortakhik Net Ka 13,285 11,320 20,908 17.36 -36.46
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Ik
Likidite
13.00
Cari Oran 1.28 1.28 0.00
11.00
Likit Oran 1.25 1.25 -0.01

Degerleme 9.00 N—\N
F/IK 9.47 5.16 431 7.00

PD/DD 1.68 1.59 0.09 s.00 M

FD/FAVOK 7.39 7.66 027 300
Karhhik 100
Ozsermaye Karllllél 20.50 20.42 0.08 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 5.48 5.17 0.31 ———F/K emmm=5 Yilllk Medyan
Briit Kar Marji 22.56 24.36 -1.80
Net Kar Marji 11.88 13.47 -1.59 PD/DD
Favok Mariji 28.41 30.10 -1.69  3.00
Biiyiime 2.50

Net Kar Bilyiime 3646 25.14 6160 200 of TN N A
Favék Biiyiime 4689 4047 642 150 AP TS e

Ozsermaye Biiyiime 37.04 11248 -75.44 100
Aktif Biiyiime 4029  70.88 3059 020

. . pene 0.00

Faaliyet Etkinligi o> o> o> o> o> o> o> © © ©
; . > > P > » > > > o >
Stok Devir Hizi 64.51 65.23 0.73 © A ® 3 Q N v N Qv <)
> > > 5> 5 5 5 > > 5

Alacak Devir Hizi 3849 3875 -0.26 © © © © ©
Ticari Borg Devir Hizi 11.97 9.45 2.52 PD/DD 5 Villlk Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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