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Grafik-1: Yil Sonu TUFE Beklentisi Egilimi (seviye, %)
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Piyasa katilimcilari anketinde Mayis 2025 déneminde yilsonu TUFE beklentisi 37 baz
puan artisla %30,35 olarak gerceklesmistir. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 50 baz
puan dususle %25,06 olmustur. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 8 baz puan artisla
%17,69 olarak sonuclandi. Aylik TUFE beklentilerinde Mayis ayl %2,36, Haziran ay!
%1,77 ve Temmuz ayl %1,94 olarak gergeklesti.

Faiz 6zelinde cari ay sonu beklentisi 3 puan artisla %49 olarak gerceklesti. 3 ay
sonrasil icin ise 372 baz puan artisla %42,96 oldu. 12 ay ve 24 ay sonrasi icinde sinirl
artislar gézlemlendi. 12 ay sonrasi igin %30,08 ve 24 ay sonrasi icin ise %20,83 oldu.

Doviz kuru beklentileri nezdinde cari yil sonu Dolar/TL beklentisi 10 kurus artisla
437 TL oldu. 12 ay sonrasi icin ise 77 kurus artisla 46,62 TL olarak gergeklesti.

BuyUme tarafinda ise 10 baz puan dususle %2,9 oldu. 2026 yilinda ise blylume
beklentisi ayni sekilde 10 baz puan duserken %3,7 olarak gergeklesmistir.

Yilsonu cari denge beklentisinde cari agik 19,2 milyar dolar, gelecek yil icin ise 24,4
milyar dolar olarak sonuclandi.

Sonug olarak, enflasyon beklentisi artis gostermesini beklentiler dahilinde
degerlendirmekteyiz. Faiz tarafindaki artisi riskli degerlendiriyoruz. Eger rezervlerde
istenilen temin saglanamazsa enflasyon gézetmeksizin faizlerde ilave yukari yonlG
gluncelleme yapilabilir. 22 Mayis toplantisinda enflasyon 6zelinde orta noktayi
yukariya cekmesini diger noktalarda ise sdézel yuklem korumasi amaciyla revizyona
gitmemesini ve giderse en fazla Ust bandi 3 puan glncelleyebilecedini/alt bandi 6
puan yukari cekebilecegdini belirtelim. Gicunu eksiltmemek amaciyla sézel yuklemi
daha fazla 6nemsemekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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