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Grafik-1: Yil Sonu TUFE Beklentisi Egilimi (seviye, %)
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Piyasa katilimcilari anketinde Temmuz 2025 déneminde yilsonu TUFE beklentisi 20
baz puan dususle %29,66 olarak gerceklesmistir. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 117
baz puan dusUsle %23,39 olmustur. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise 27 baz puan
disusle %17,08 olarak sonuglandi. Aylik TUFE beklentilerinde cari ay Temmuz ayi
TUFE beklentisi %1,86'dan %2,1Te yukseldi. Beklentilerimiz dahilinde gerceklestigini
gézlemliyoruz. TUFE nezdinde bizim él¢imimuiz 21 gin nezdinde %2,30'dur..
Adustos ay1 %1,93'ten %1,63'e geriledi. Eyltl aylt TUFE beklentisi ise %1,93 olarak
gerceklesti. Yilsonu TUFE beklentimiz %32'dir.

Faiz 6zelinde cari ay sonu beklentisi gecelik veride %46,21 seviyesinden %43,31'e
politika faizi beklentisi %46'dan %43,29'a geriledi. Politika faizi nezdinde 2.toplanti
%40,90 3.toplanti %38,6, cari yllsonu %36,16 olarak hesaplandi. 12 ay ve 24 ay sonrasi
icin dususler takip edildi. 12 ay sonrasi icin %29,31'den %28,25'e ve 24 ay sonrasi icin
ise %20,13'ten gerileyerek %19,71 oldu. Gelecek yil sonu i¢in ise beklenti 20 baz puan
artarak %24,54 olarak gerceklesti. Yilsonu politika faizinde beklentimiz %35'tir.

Doéviz kuru beklentileri nezdinde cari yilsonu Dolar/TL beklentisi 15 kurus artisla
43,57 TL oldu. 12 ay sonrasi i¢in ise 66 kurus artisla 47,69 TL olarak gerceklesti.

BuyUme tarafinda ise sabit kaldi. 2025 yili i¢cin %2,9 2026 yilinda ise bUyUme %3,7
olarak sabit kalmistir. 2025 yilinda Turkiye'nin %3 blylyecegini tahmin ediyoruz.

Cari denge beklentisinde sinirli bozulma var. Yilsonu cari acik 18,8 milyar dolar
seviyesinden 19,9 gelecek yil i¢in ise 23,8 milyar dolar seviyesinden 25,3 milyar dolar
seviyesine yukseldi. Yilsonunda 19,5 milyar dolar cari ac¢ik bekliyoruz.

Sonugc olarak veriyi riskli varliklar icin olumlu degerlendirmekle birlikte 12 aylik veri

seti dogal olarak hem kiiresel hem de yerel beklentilerin iyimser revizyonuna bir
sonraki veri seti itibariyle sebebiyet verebilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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