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Platform Turizm - Olumlu

Esas odak 6numuzdeki ¢ceyrekler

Platform Turizm, 2025 3.ceyrekte 1,5 milyar TL hasilat, 264
milyon TL FAVOK ve 53 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Hacim sakin sezonda bulylyor. Tam olarak faaliyetlerin
canlandigi doénemi yansitmayan 3.ceyrekte zorlu
kosullara ragmen ciro bUyUmesi sdrUyor. 3.ceyrekte
hasilat %6,42 artisla 1,51 milyar TL oldu. Yeni is iligkilerinin
yansimalarini 4. ve 6numuizdeki ceyreklerde gdriayor
olacagiz.

Maliyetler artiyor. Makroekonomik cercevede sarf, emtia
ve sUre¢ maliyetlerindeki artisin sirmesiyle birlikte, brut
kar 3. ceyrekte %32,1 oraninda azalarak 320 milyon TL
seviyesinde gergeklesti. Bu etkilesime ragmen ilk 9 ayda
brit kar blylimesinin %67 oldugunu hatirlatmak
gerekiyor. Brut kar marji ise 773 baz puan artisla %28 oldu.
Y1l %27-30 araliginda bir brit kar mariji ile kapatabilir.

Operasyonel karhligi baskilayan unsur yénetim giderleri
oldu. Beklenmeyen yoénetim giderleri ve istiraklerden
gelen zararlar kaynakl esas faaliyette yasanan karlilik
dususuyle birlikte 3.ceyrekte FAVOK %42,72 dususle 264
milyon TL oldu. FAVOK marji 642 baz puan artisla %25,89
olurken, yili %25-27 arah@inda bir FAVOK marji ile
kapatmasini bekliyoruz. Sirketin 9 ayda FAVOK'UnU %61
buyGttaguna hatirlatalim.

Sirketin net =zarara gecisinde sebep enflasyon
muhasebesi oldu. Eger enflasyon muhasebesi hari¢
tutulsaydi 60 milyon TL net kar varligi olusacakti. Bu
durumda bu hususun gecici oldugunu degerlendirerek
6nimuzdeki déonemde tekrardan normalize olmasini
bekleyebiliriz.

PLTUR o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte, esas ivmelenmenin 6nimuzdeki ceyreklerde
olacagini hatirlatmak isteriz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 26,28
BILANCO PUANI 1,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 6.432
Piyasa Degeri (mIn $) 153
F/K 21,38
FD/FAVOK 5,44
PD/DD 0,81
Hisse Sayisi (min lot) 245
FDPO (%) . 20,20
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 98
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 3,22 -5,94 -2,65
XULAS'A GORE 9,88 0,03 8,54
Nominal (TL) 512 -6,38 16,29
Nominal (USD) 4,20 -10,08 -6,71
ORTAKLIK YAPISI %
M.MUHAMMET ALBAYRAK 1,23
MUSTAFA ALBAYRAK 1,23
MUZAFFER ALBAYRAK 1,23
NURI ALBAYRAK 1,23
BAYRAM ALBAYRAK 1,23
KAZIM ALBAYRAK 1,23
BIRIKIM 10,79
DIGER 21,83
40,00 12.000,00
35,00 11.500,00
30,00 11.000,00
25,00 10.500,00
20,00 10.000,00
15,00 9.500,00
10,00 9.000,00
8.500,00

5,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Briat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-11,99
-3,04
9,58
-6,63
-9,00
-10,38

1.290,90
2.915,67
1,97
-149,02
9,45

-32,07
-32,07
43,84

-42,68
-61,60

0,00

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,0
0,0

PUAN
0

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,0
0,5

1,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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