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Hasilat ¢eyreklik %7 artigla 51,04 milyar TL olarak gerceklesirken yillik hasilat %1 daralmayla 195,09 milyar TL olarak sonuglandi. Hasilatta dnemli etki finans harici sektoriin
yurtdigi satiglarinin %23,1 oraninda daralmasi oldu. Ceyreklik toparlanma nisaneleri olustursa da yilsonu bilancgolarinin holding bilangolari nezdinde ciro katkisi olusturan bir
ceyrek oldugunu hatirlatmak gerekir. Brit karlilik tarafinda finans briit kar marji 2004 baz puan diususle %21,81 olurken finans sektéri harici brit kar marji 158 baz puan artigla
%16,96 olarak sonuglandi.

Operasyonel karlilik agisindan banka digi operasyonlari 6zellikle 4.¢eyrekte iyice toparlanirken banka disi, enerji ve finansal hizmet segmentlerinde operasyonel karllikta artis
yasandi.

Enerji sektdriinde, yenilenebilir enerji alanindaki yatirnmlarin olumlu etkisi dikkat gekmektedir. YEKA-2 projesi i¢in 1 milyar dolarin Gzerinde finansman saglanmasi ve ABD’de
ikincil enerji projesi Oriana’nin 2025 2.¢eyreginde devreye alinmasi planlaniyor.

Finansal hizmetler segmentinde, adirlikli olarak hayat sigortasi alanindaki buyume, karliligi destekledi.

2024 2.yarisindan itibaren banka disi operasyonel nakit akimi, B2B agirlikli portfdy yapisi ve etkin isletme sermayesi yonetimi ile yilin ilk yarisindan olduk¢a Gzerinde sonuclar
elde edildi.

Bankacilik tarafinda ceyreklik bazl iyilesme gbzlemlense de net kar tGzerinde olumsuz etki yaratti. Banka ve holding Uzerindeki parasal kayiplar, net kari olumsuz etkilemeyi
surdirdu. 4.ceyrekte 3,6 milyar TL net zarar elde edilirken bu net zararin 3 milyar TL’si bankacilik faaliyetlerinden kaynaklaniyor.

Hem 4.ceyrek hem 2024 yilinin tamamina etki eden deger disuklugu etkisi 1,4 milyar TL olurken, 1 milyar TL'lik kismi banka disi, 405 milyon TL’si ise bankacilik tarafinda
kaydedildi.

2024 yili Turkiye ekonomisinde yasanan gegis sureci bankacilik sektoérl Gizerinde etkisi olumsuz olmayi surdirdu.

FAVOK ceyreklik %18,72 artigla 11,69 milyar TL olarak gergeklesirken yillik FAVOK %59 dislsle 65,44 milyar TL olarak sonuglandi. Banka digi operasyonlarda FAVOK olumlu
kalmay sirdiriirken banka tarafinda operasyonel karlilik geyreklik bazda olumlu katki saglasa da yillik bazda gegmis yillara kiyasla gok disik kaldi. FAVOK marji ceyreklik 377
yillik 4671 baz puan dususle %33,54 olarak gerceklesti.

Net zarar ¢eyreklik 3,6 milyar TL olarak gerceklesirken bankacilik faaliyetleri etkisi 3 milyar TL oldu.Piyasa beklentisi olan 1,65 milyar TL net zarar beklentisinin epey Ustinde net
zarar elde edildi. Yillik 15,47 milyar TL net zarar elde edildi. Ozsermaye karliligi (RoE) geyreklik 772 yillik 1218 baz puan disusle -%5,14 olarak sonuglandi.

Sabanci Holding net aktif degeri yilik %16 artigla 10,2 milyar dolar seviyesine ulasti.

Grup borgluluk ¢arpani 1,4-2 araliginda kalmayi bagardi. Net nakit miktari 12,4 milyar TL seviyesine yikseldi. Gelecege ydnelik olasi yatirimlar icin blylk bir avantaj oldugunu
belirtmek isteriz.

Banka dig1 yatinm harcamalari/satiglar rasyosu enerji, malzeme teknolojileri ve dijital segmentlerde artan yatinmlarla %13,5 seviyesine yukseldi.

Sonug olarak, banka faaliyetlerinin net aktif deger ve sirket konsolidasyonu tzerinde agirhdi olmasi nedeniyle banka disi faaliyetlerinin olumlu seyri holding finansallarina yansimadi.
2033 stratejisinde banka agirligini azaltmak hedefleri olsa da su anlik bu durum gergeklesemeyecegi i¢in bilangoyu negatif degerlendiriyoruz. Rakipleri gibi sepet seklinde
portfdye sahip olmamasi dogal olarak finansallarda sektér bakimindan negatif ayrismaya neden olmaktadir.
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2024/bin TL

Kombine Gelirler
Kombine Brit Kar
Kombine Brit Kar Marji
Kombine Net Kar/Zarar
Kombine Net Kar Mariji
Konsolide Net Kar/Zarar
Konsolide Net Kar Mariji
2023/bin TL

Kombine Gelirler
Kombine Brit Kar
Kombine Brit Kar Marji
Kombine Net Kar/Zarar
Kombine Net Kar Mariji
Konsolide Net Kar/Zarar
Konsolide Net Kar Mariji

Finans Harici 2023
Yurtici Satislar 179.009.948
Yurtdisi Satislar 25.030.771

Briit Hasilat 204.040.719
indirimler -6.228.268
Net Satiglar 197.812.451
Hammadde Giderleri -142.133.720
Mamul Degisimi -1.094.658
Personel Giderleri -4.752.643
Amortisman Giderleri  -2.624.562
Diger Giderler -16.774.678
STMM -167.380.261
Briit Kar 30.432.190
Briit Kar Marji 15,38%

Bankacilik Finansal Hizmetler Enerji Mobilite Coziimleri Malzeme Go6ziimleri Dijital Diger Toplam Banka Hari¢ Toplam
661.681.027 59.118.842 247.053.642 52.529.175 83.760.623 73.266.272 76.457.310 1.253.866.891 592.185.864
152.757.671 -507.503 47.553.712 12.236.688 13.557.039 9.539.237 25.303.175 260.440.019 107.682.348

23,09% 19,25% 23,30% 16,19% 13,02% 20,77% 18,18%
-27.509.513 3.583.418 -294.422 1.664.377 3.072.478 -2.932.051 4.228.602 -18.187.111 9.322.402
-0,12% 3,17% 3,67%  -4,00%  5,53% -1,45% 1,57%

-11.208.527 1.391.398 354.187 695.776 1.073.286 -2.126.176 -5.654.504 -15.474.560 -4.266.033
-1,69%  2,35% 0,14% 1,32% 1,28%  -2,90% -1,23% -0,72%

Bankacilik Finansal Hizmetler Enerji Mobilite Coziimleri Malzeme Go6ziimleri Dijital Diger Toplam Banka Hari¢ Toplam
511.070.978 62.069.042 312.933.549 55.421.179 95.161.825 71.524.763 79.261.006 1.187.442.342 676.371.364
240.496.621 -6.789.424 48.362.733 13.473.422 16.649.402 7.546.956 28.189.136 347.928.846 107.432.225

15,45% 24,31% 17,50% 10,55% 35,56% 29,30% 15,88%

5.629.184 -1.368.292 31.073.162 7.279.659 8.337.282 242.325 15.666.966 66.860.286 61.231.102

1,10%  -2,20% 9,93% 13,14% 8,76% 0,34% 5,63% 9,05%
2.293.893 -503.586 14.711.926 3.218.870 3.737.952 -122.913 -1.062.332 22.273.810 19.979.917
0,45% -0,81% 4,70% 3,93% -0,17% 1,88% 2,95%
Yillik Ceyreklik
2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
2024 Satislar 195,092,886,000  197,812,451,000 51,036,188,000  50,033,636,000
182.320.745 Is:':ts :auryu mesie 188,319,7412;);6 268,362,132,000 41,981,044,262? 68,259,676,000
19249465 Finans 2023 2024 :\f::‘l‘(tar -30,720,0;(;,)030‘0) 28,654,87é;;:)8 -3,648,33?1,263‘0%) 19,355,5;2‘,2?)‘?
201.570.210 Faiz Gelirleri 436.374.083 555.451.467  27,29% %netkar 5. 75% 1a.a9% RS SRR
-6.477.324 Sigorta Primleri 62.068.604 56.304.174 EBIT% 5.00 18.44 25.2% 87.6%
X L EBITDA% 7.21 20.72 37% 98%
195.092.886 Komisyon Gelirleri  70.059.139 100.137.959 NET KAR% 22,71 2.91 -15% 64%
1140909329 -086% Gelirler 568.501.826 711.893.600 VI . o\ vem oo 00156 2.5 R S
-817.514 -25,32% Faiz Giderleri -251.000.977 -482.233.021 :"‘"sa"baé";id'% 43.096 1.3% 36.6% 54,39
rge% 0.03 0.05 0.2% 0.3%
-5.366.358 Sigorta Giderleri -64.337.912 -54.537.694 2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
. . . Net Borg 94,018,165,000 30,465,922,000 35,263,765,000
-3.034.147 Komisyon Giderleri  -15.232.995 -19.893.088  30,59% 208.6% Ceyreklik Nakit De gisimi
_11875593 STMM _330571884 ‘556663803 68,39% Nakit 111,778,782,000 137,812,750,000 1,965,1-13:,(9):2’524‘:(3’,0922,018,000
-162.002.941 Briit Kar 237.929.942 155.229.797 EEEL W[/ netbore/6zkaynak 0:33 Q10
2024/12 beklenti 2024/12 %
33.089.945 Briit Kar Marji 41,85% 21,81% BEPLINISYY saus 51,036,188,000 - AD
o FAVOK 11,690,737,225 - AD
16,96% NET KAR -3,648,334,000 -1,601,500,000 AD
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Sabanci Holding Sirket Kart:

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Sabanci Holding

Sektor Holding i

Halka Aciklik Orani 51.0%8| 29000

Kurulus Tarihi 17.04.1967  120.00

Yasi 58 10000

Personel Sayisi 62,450 e

00

Kapanis 10040 40.00

Gunluk Getiri 372 20.00

Haftalik Getiri 383 —_—

Aylik Getiri 442 & s & s S S5 S S S S S s o

Goreceli Getiri 1.08 ’\C’bg"" ’{’b&' ’\’%9"" q:bo‘" @9"" "3’6\ z ’.3,9 2 ’&-@' ’&:\,’\‘ ’\?;_\:"' {bg\" ’\‘P_Q’\"

Yilik En Dusiik - En Yiksek 72.41-111.00

Yillik Ortalama Fiyat 9287 SAHOL xu100

L Kalemler | 2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) § __ Kalemier | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 | Degisim(%) ____|

Donen Varliklar 1,826,050 1,636,104 11.61 Net Sauslar 906,986 625,541 766,314 44.99 18.3¢
Nakit ve Benzerleri 111,779 109,813 1.79 Yurt ici Satis 182,321 124,779 179,010 46.11 1.81
Stoklar 31,353 29,226 7.28 Yurt Disi Satis 19,249 15,046 25,031 27.94 -23.1¢
Ticari Alacaklar 14,900 13,084 13.88 Diger Satislar 0 0 (o) a.d a.c

Duran Varlhklar 1,247,629 1,178,117 5.90 Satslarin Maliyeti 162,003 112,097 167,380 4452 -3.21
Maddi Duran Varliklar 100,499 89,202 12.67 iskontolar 6477.32 4,268.00 6,228.27 51.76 4.0(
Maddi Olmayan Duran Varliklar 62,106 50,902 22.01 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.c

Aktifler 3,073,679 2,814,221 9.22 Brut Kar 188,320 137,705 268,362 36.76 -29.8:

Kisa Vadeli Borglar 2,350,731 2,117,926 10.99 Faaliyet Giderleri 142937 101,111 127,083 41.37 12.4¢

Uzun Vadeli Borglar 249,637 235,001 6.23 Esas Faaliyet Kani 45,383 36,593 141,279 24.02 -67.8¢

Toplam Borg 2,600,368 2,352,927 10.52 Amortisman 20,056 13,983 17,472 43.43 14.7¢

Net Borg 94,018 58,754 60.02 FAVOK 65,439 50,577 (o) 29.38 ac

Sermaye 2,100 2,100 0.00 Vergi Oncesi Kar -15,750 -1L117 69,234 -41.68 -122.7¢

Ozkaynaklar 283,258 274,743 3.10 Ana Ortaklik Net Kar -15,475 -11,128 22274 -39.05 -169.47
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Oran Analizi

 omie 02012 20200 [DetmiEe)

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlilik
Brut Kar Marji
Net Kar Marji
Favok Marji
Biiyiime
Net Kir Biiyiime
Favok Blytiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiylime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hiz:
Ticari Borg Devir Hizi

0.78
0.75

0.00
0.74
4.66

-5.14
-0.50
20.76
-1.71

7.21

0.00
-58.78
-11.10

-2.89

5.52
71.26
4.24

0.77
0.74

24.34
0.74
2.70

-5.38
-047
2201
-1.78

8.09

0.00
5471
97.24
50.32

537
69.95
6.01

MEE=NEKEUSE

0.00
0.0l

-24.34
0.00
1.96

0.23
-0.02
-1.25

0.07
-0.87

0.00
-4.07
-108.34
-53.21

0.16
1.31
-1.78
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F/K

1.00
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25.01.2025

25.02.2025
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI
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