‘ﬂnoﬂh!‘ SAMEKS

SAMEKS Mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis SAMEKS Bilesik
Endeksi, bir 6nceki aya goére 0,4 puan artisla 46,2 seviyesine yukselmistir. Ancak 46,2
puanla referans degerin (50) altinda seyretmeye devam eden Bilesik Endeks,
ekonomik aktivitedeki ivme kaybinin Mayis ayinda da surdugune isaret etmektedir.
Nisan ayinda 50 baz puaninin altina gerileyerek olumsuz bir gérGnim arz eden
Bilesik Endeksin azalis egilimi Mayis ayinda da devam etmis ve reel sektore yonelik
durgun gdéruntu yilin ikinci ceyreginde belirgin hale gelmistir.

1- Sanayi Uretimi

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis Sanayi Sektéri SAMEKS Endeksi, 2025 yili
Mayis ayinda bir 6nceki aya goére 0,4 puan ivme kaybederek 43,8 seviyesine
gerilemistir. Bu seviye, yilin en dusuk duzeyi olup, 2025 yilinin ikinci ¢ceyregine iliskin
olumsuz bir géorunum sunmaktadir.

la- Alt Endeksler:

e Yenisiparisler: Bir 6nceki aya gore 4,8 puan azalarak 38,4 seviyesine gerilemis
ve endeksteki ivme kaybinin ana faktorl olmustur. Sanayi sektérinde yeni
siparislerin azalis egilimini sirdirmesi, endeksin ivme kaybinda belirleyici
olmustur.

e Girdi alimlar: Aylik bazda 4,1 puan azalarak 48,4 puana gerilemis ve Eylul
2024'ten beri ilk kez azalis kaydetmistir.

e Uretim: 3,9 puan artis kaydetmesine ragmen 43,3 seviyesiyle referans degerin
altinda gergeklesmis ve olumsuz gorinUmunu strddrmustur.

e Nihai mal stoku: 5,6 puan azalarak 45,4 seviyesine gerilemis ve Mayis ayina
iliskin olumsuz bir diger degisken olmustur.

e Tedarikgilerin teslimat suresi: 5,1 puanlik artisla 50,0 seviyesine yukselerek
toparlanma kaydetmistir.

e istihdam: Aylik bazda 0,6 puan artis kaydetmis olsa da 43,5 seviyesiyle emek
talebinin daralmaya devam ettigine isaret etmistir.

2- Hizmet Sektoéri SAMEKS Endeksi

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis Hizmet Sektdérd SAMEKS Endeksi, 2025 yili
Mayis ayinda bir 6nceki aya gore degisiklik kaydetmeyerek 48,0 seviyesinde sabit
kalmistir.Hizmet sektoéru is hacminde kaydedilen daralma ve is hacmindeki duragan
goruntl bu dénemde de devam etmistir.

2a- Alt Endeksler:

e Girdi alimlari: Bir 6nceki aya gore 1,2 puan azalarak 50,1 puanla referans degerin
hemen Uzerinde gergeklesmistir.

e Nihai mal stoku: Bir 6nceki aya gore 1,3 puan azalarak 48,0 seviyesine gerilemistir.

e Tedarikgilerin teslimat suresi: 1,5 puan azalarak 45,4 seviyesinde gerceklesmistir.

e is hacmi: 3,2 puan azalarak 43,1'e gerilemis ve referans deger altindaki seyrini
Mayis ayinda da surdUrmustar.

e Istihdam: Nisan ayinda gézlenen azalis bu dénemde de devam etmis ve bir
onceki aya gore 0,2 puan azalan istihdam alt endeksi 47,6 puana gerilemistir.
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Bu gelismeler sonucunda Hizmet Sektori SAMEKS Endeksi, referans deger altinda
kalarak negatif géorintlisunu surdidrmustar.

Sonug olarak, SAMEKS Bilesik Endeksi'ndeki azalis egilimi Mayis ayinda da devam
ederek reel sektore yonelik durgunlugun yilin ikinci ceyreginde belirginlestigini
gostermektedir. Hem sanayi hem de hizmet sektérlerine ydnelik satin alimlarin ivme
kaybetmesi ve sanayi sektérinde yeni siparislerin gézle gérualur sekilde azalmasi;
parasal sikilasmadan kaynaklanan talep kosullarindaki daralma ve finansmana
erisimin zorlagsmasiyla ortaya ¢ikan etkilerin yogun bir sekilde hissedildigine isaret
etmektedir.

Veriyi riskli varlklar icin negatif degerlendirmekle beraber sanayi de zayiflama

egilimi bir stre daha sturmesini bekliyoruz. 2.ceyrekte 6zellikle gérece daha derin bir
etki yaratmasini bekleyebiliriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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