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SAMEKS Temmuz ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis SAMEKS Bilesik Endeksi,
bir dnceki aya gore 0,3 puan artisla 45,9 seviyesine yukselmistir. 50 altinda esik deger altindaki
seyir kaldigimiz yerden devam ediyor.

1- Sanayi Sektoéru

Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis Sanayi Sektori SAMEKS Endeksi, 2025 yili Temmuz
ayinda bir énceki aya gore 0,4 puan ivme kaybederek 46,1 seviyesine dismustur.

Ta- Alt Endeksler:

e Yeni siparisler: 43 puan artarak 49,9 seviyesine yuUkselmis ve endeksteki seyrin
dengede kalmasini saglamustir.

e Girdialimlari: 5,6 puan artarak 46,2 seviyesine duserek referans deger altindaki seyrini
surdUrmustur.

e Uretim: 12,5 puan azalarak 36 puan seviyesine gerilemistir. Son dénemin en sert
dustst goéralmustar.

e Nihai mal stoku: 9,8 puan azalarak 48,7 seviyesine dUsmustur. Stok eritmede bir
miktar toparlanma kaydedildi.

e Tedarikgilerin teslimat suresi: 4,1 puan artisla 51,3 seviyesine yukselmistir Hammadde
kosullarina 6zellikle son donemde tarife etkisi agikga géralmustur.

e Istihdam: Aylik bazda 7 puan artarak 50,3 seviyesine gerilemistir. Bir miktar alt
sektorler gergevesinde dénemsel istihdam talebi takip edilmistir.

Bu gelismeler sonucunda Sanayi Sektori SAMEKS Endeksi, tekrardan azalis ivmesine gegisle
birlikte 2025 3.ceyrede dair duragan bir gérinim arz etmistir.

2- Hizmet Sektoéri

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis Hizmet Sektéri SAMEKS Endeksi, 2025 yili Haziran
ayinda 0,2 puan artarak 47,8 seviyesine yukselmistir. Donemsel toparlanma takip edilmistir.

2a- Alt Endeksler:

e Girdi alimlari: 2,7 puan azalarak 55,8 puan ile referansin Uzerinde kalmayi surdurdu.
Hammadde talebi azalarak beklenenden fazla olmustur.

e Nihai mal stoku: 1,8 puan artarak 48,7 seviyesine ulasmistir. Stok eritme siireci hammadde
giris hizinin yUksekligi nedeniyle neredeyse yok denilecek kadar azdir.

e Tedarikgilerin teslimat suresi: 3,7 puan artarak 50,9 ile referans seviyesinin Uzerinde
gerceklesmistir. Temin gecikmeleri buradaki baskinin ana faktoérlerden birisidir

e Is hacmi: 1,8 puan azalarak 40,1 seviyesine gerileyerek referans degerin altinda kalmaya
devam etmektedir.

e Istihdam: D&nemsel toparlanma kaydedildi. 2,9 puan artarak 48,8'e ulasmistir.

Bu gelismeler sonucunda Hizmet Sektéri SAMEKS Endeksi, referans deger altinda kalarak
negatif gorintisind strddrmastar.

Haziran ayinda bir miktar iyilesmeye c¢alisan SAMEKS reel sektdérde parasal sikilasma
vurgusunun 3ceyrekte de devam ettigini gézlemlemektedir. Talepte toparlanma varligi
izlenirken, finansman sikintisi ve siki durus, bliyime potansiyelini baskilayan unsur olmustur.

Veriyi riskli varliklar igin sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlhigi hizmeti; araci kurumlar,
portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muUsteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan
bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin
degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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