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Sanayi üretimi aylık %3,1 yıllık %4,9 artış gösterdi. (Marbaş: aylık %3,1 yıllık %4,9) 
Beklentilerimize paralel sonuçlar gösterdi. Detaylandıracak olursak: 
 
Tablo-1: Sanayi Üretimi Etki Tablosu (arındırılmış, seviye, % ve sayı) 
 

İktisadi faaliyet (NACE Rev. 2) 
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Toplam sanayi 4,9 4,9 3,1 3,1 
B-Madencilik ve taş ocakçılığı 10,0 0,5 5,3 0,3 
C-İmalat sanayi 4,6 4,2 3,2 2,9 
D-Elektrik, gaz, buhar 4,7 0,3 0,0 0,0 
ARM-Ara malı 3,1 1,2 1,5 0,6 
DLT-Dayanıklı tüketim malı -1,7 -0,1 4,3 0,2 
DZT-Dayanıksız tüketim malı 1,8 0,4 1,6 0,4 
ENJ-Enerji 8,8 0,9 0,7 0,1 
SEM-Sermaye malı 12,0 2,5 8,6 1,9 
DT-Düşük teknoloji 0,6 0,2 1,1 0,4 
ODT-Orta-düşük teknoloji 7,3 2,3 2,3 0,7 
OYT-Orta-yüksek teknoloji 2,1 0,6 3,4 0,9 
YT-Yüksek teknoloji 30,6 1,5 25,3 1,2 

 
 
Baz etkisi etkileşimi beklediğimiz gibi İmalat Sanayi ağırlığı ile net bir şekilde 
gerçekleşmiş olduğunu takip ediyoruz. Ara ve sermaye malı gruplarında da ana 
etkileşim bu şekilde gözlemlenmektedir. 
 
Madencilik ve taş ocağı, elektrik, gaz, buhar ve enerji gruplarında baskılanma kaldığı 
yerden fiyat ve unsur davranışları ile ön planda olmaya devam ediyor.  
 
Dayanıklı tüketim beklediğimiz gibi gelen istatistikler doğrultusunda yatay 
seyrederken dayanıksız tarafta sınırlı iyileşme var. 
 
Sonuç olarak, baz etkisi görünümünü bu aydan sonra kademeli şekilde almaya 
başlıyor olacağız. Ekonomik aktivite için iyimser bir veri olsa da açıkça endekslerin 
geçen sene ve ayda önemli şekilde düşüyor oluşu sürece önemli bir katkı sağlıyor. 
PMI tarafında 50 eşik değeri en az 3 ay aşılamadıkça bu etkileşimlerin yalnızca baz 
etkisi niteliğinde kalacağını değerlendiriyoruz.  
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 YASAL UYARI 

Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme 
amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım 
danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı 
kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde 
sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir 
yatırım aracının alım satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri 
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve 
sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam 
ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. 
Tüm sinyal ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir olduğuna 
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması nedeni 
ile ortaya çıkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler 
sorumlu değildir. 
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