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SANAYI URETIMI

Sanayi Uretimi aylik %3,1 daralirken yillik %3,3 artis gosterdi. (Marbas: aylik %3,1
daralma yillik %3,3 artis) Beklentilerimize paralel sonuglar gosterdi. Detaylandiracak
olursak:

Tablo-1: Sanayi Uretimi Etki Tablosu (arindiriimis, seviye, % ve sayi)

Bir 6nceki Bir 6nceki Bir
yilin yilin ayni Bir 6nceki onceki

ayni ayina ayinagére ayagére aya gore
goére degisime degisim degisime

iktisadi faaliyet (NACE Rev. 2) degisim (%) etki (%) etki
Toplam sanayi 33 33 -3,1 -3,1
B-Madencilik ve tas ocakgiligi 1,3 0,1 -2,5 -0,1
C-imalat sanayi 3,0 2,7 3.4 -3,0
D-Elektrik, gaz, buhar 8,8 0,6 0,2 0,0
ARM-Ara mali 1,7 0,6 -0,7 -0,3
DLT-Dayanikh tiketim mali -5,4 -0,3 -0,4 0,0
DZT-Dayaniksiz tuketim mali 2,4 0,5 -3,0 -0,7
EN3J-Enerji 10,4 1,1 13 0,1
SEM-Sermaye mali 6,4 1,3 -9,6 -2,3
DT-Dusuk teknoloji 1,6 0,6 -2,2 -0,8
ODT-Orta-dusuk teknoloji 39 1,2 -0,7 -0,2
OYT-Orta-ylksek teknoloji 43 1,1 -0,5 -0,1
YT-YUksek teknoloji -3,0 0,0 -32,2 -2,2

Sanayi Uretiminde 6zellikle gruplara baktigimizda goérece yillik bazda dusuk baz
etkisiyle yillikta yukselisi gérmeyi bekliyorduk. imalat sanayi tarafinda ézellikle
endeksin 2024 yilinda ciddi sekilde dusus géstermesiyle sire¢ agirlik katkisiyla yillik
bazda Uretimin artisina neden oldu. Aylik tarafta ise net bir sekilde daralma
PMI'dan gelen sinyallerle guglu daralma olustu.

Gruplar bakimindan 6zellikle enerji, sermaye mali gibi unsurlarin yillik bazda diri
kalmaya devam ettigi gorulse de sermaye mal tarafinda yeni siparislerin gérece
erimesiyle aylik bazda baskinin net bir sekilde gérialdigu belirtmek isteriz. Ara mal
grubunda da ayni durumlari takip ediyoruz.

Dayanikli tiketim mali grubunda baskinin yillik bazda devam ettigini takip
ediyoruz. Ozellikle ihracatta yuksek atalet varligi dogal olarak dis ticaret aciginda
NACE taramasi ile geri plana gekildigini takip ediyoruz.

Elektrik, gaz ve buharin énceki aylara nazaran mevsimsellik etkisiyle sinirli miktarda
artis gosterdigini takip ediyoruz. Madencilik grubunda da emtia fiyat
hareketliliklerine ragmen talebin kisilmasi ile birlikte sinirli miktarda artisi yillik
bazda takip ederken aylik tarafta sinirli daralma gézlemliyoruz.

Teknoloji gruplarinda ise ylksek teknoloji tarafi baskilanmaya devam ederken orta-
dusuk ve yuksek gruplarin gérece diri kaldigini takip ediyoruz.

Sonugc olarak, sanayi Uretiminde karisik ivmenin PMI'da 50 esik deger Gzerine
¢ikilamadik¢a devam edecegini degerlendirmekle birlikte yumusak inis kosullarinin
net bir sekilde 2026 2.¢eyrekte olusacagini tahmin ediyoruz. 2025 yilinda ise sadece
sUrecin baslayacadi ve sirecin en erken 2025 3.ceyrekte baslayabilecegini
hesaplamaktayiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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