Aﬂnoﬂhg SANAYIi URETIMI

Sanayi Uretimi aylik %1,8 azalirken baz etkisi gUcuyle yillik %5 artis gosterdi. (Marbas:
aylik %1,8 azalis yillik %5 artis) Beklentilerimize paralel sonuglar godsterdi.
Detaylandiracak olursak:

Tablo-1: Sanayi Uretimi Etki Tablosu (arindiriimis, seviye, % ve sayi)

Bir 6nceki
yilin ayni
ayina gore
degisime etki

Bir 6nceki yilin
ayni ayina gére

Bir 6nceki aya Bir 6nceki
gore degisim aya gore

degisim (%) (%) degisime etki

iktisadi faaliyet (NACE Rev. 2)

Toplam sanayi -1,8 -1,8
B-Madencilik ve tas ocakgiligi -0,5 -0,1 -1,5 -0,1
C-imalat sanayi 55 4,8 2,3 _
D-Elektrik, gaz, buhar 5,8 0,4 4,5 0,3
ARM-Ara mali 4,0 1,6 -1,7 -0,7
DLT-Dayanikh tuketim mali -5,4 -0,3 -1,3 -0,1
DZT-Dayaniksiz tiketim mali -2,2 _ -3,4 -0,8
ENJ-Enerji 3,7 0,3 2,3 0,2
SEM-Sermaye mali 20,1 41 -2,3 -0,6
DT-Dusuk teknoloji -2,2 _ -3, -1,
ODT-Orta-dusuk teknoloji 6,1 1,9 -1,6 -0,5
OYT-Orta-ylksek teknoloji 7, 1,9 35 0,9

YT-Yiiksek teknoloji 58,5 2,5 -18,8 _

Baz etkisinin de katkilariyla birlikte toplam sanayide guglu seyrin kaldigi yerden
devam ettigini gézlemliyoruz. Ozellikle gUnlik bulten ve haftaya bakista
vurguladigimiz gibi imalat sanayi 6nemli katki vermeyi stirdirmeye devam ediyor.

Madencilik ve tas ocadi yatay seyrederken tuketim mallari tarafindaki daralma
dikkat cekiyor. DUsUk baz etkisinin altina yonelmesi 6nimuzdeki dénemde
ekonomik aktivite de duraksamayi artirici risk olarak karsimiza ¢ikabilir.

Enerji tarafinda mevsimsellik ve baz etkisi katkislyla birlikte canlanmanin takip
edildigini gézlemliyoruz. Elektrik, gaz ve buhar gérece gerisinde kalsa da diri kalmay!
surduren basliklar arasinda karsimiza ¢ikmaktadir.

Teknoloji tarafinda artik baz etkisi karmasasindan arinarak gorece yuksek teknoloji
istahini olumlu degderlendiriyoruz. Onumuzdeki dénemde Turkiye'nin sarmal yapida
kisir sorunlardan cikabilmesi icin buraya yonelmeye devam etmesi gerektigini
degerlendirmekteyiz.

Veriyi riskli varliklar nezdinde olumlu bulmakla birlikte XMESY tarafinda olumsuz
baski yaparken XELKT, XUSIN tarafinda olumlu etki gdsterebilir. Toparlanma
egiliminin kademeli bir sekilde devam etmesiyle birlikte gelecek donemde gézle
gorulur sekilde baz etkisinden arindirilmis toparlanmayi faiz indirim déngusinde
ozellikle %35 bandinin altina inilmesiyle birlikte reel sekilde gérilmesini bekliyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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