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SEKTOREL TUFE BEKLENTILERI

Sektorel enflasyon beklentileri piyasaya uyarak realize oluyor. Bu dogrultuda piyasa
katiimcilarinda 23 baz puan artis, reel sektérde 60, hanehalkinda 115 baz puan azalis
ile enflasyon beklentileri Eylll ayinda sirasiyla %23,49, 35,7, 52,24 olarak gergeklesti.

Grafik-1: Sektérel TUFE Beklentileri (seviye,%)
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= Pijyasa katilimcilarinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri (%)
Reel sektorin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri (%)
Hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri (%)
Grafik-2: Enflasyona Yonelik Beklentiler (seviye, %)
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Tuketici fiyatlarinin ayni kalacagini, disecegini veya daha dusuk bir oranla
artacagini bekleyen hanehalki orani (%)

=T ketici fiyatlarinin daha hizli veya ayni oranda artacagini bekleyen
hanehalki orani (%)

Veriyi riskli varliklar igin sinirli olumlu bulmakla birlikte 2025 yilinda %32, 2026 yilinda
%22 enflasyon beklentilerimizi korumayi stirdiriyoruz. Yapiskanlik 6zelinde bu yil
oldugu gibi 2026 3.ceyrek itibariyle acikca gézlemleyecegimizi degerlendiriyoruz.

Sézel iletisim gucuyle hanehalki 6zelinde net nette %50'nin altina beklenti

enflasyonu indiremedikge enflasyonda 20'li ¢ift hane katiligini sadece 2 sene degil
2027 ve sonrasinda da gérme olasiligi ortaya cikacaktir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir

Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada
yer alan Dbilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller,
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icgerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul
Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve
zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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