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SELCUK ECZA DEPOSU

Selguk Ecza Deposu - Olumsuz
Yaramayan kur : DADS!

Selcuk Ecza Deposu, 2025 2.ceyrekte 36 milyar TL hasilat,
641 milyon TL FAVOK ve 321 milyon TL net zarar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

DADS faktérl artik bir problem. ila¢ kuru olarak Ekim
2024'ten bu yana surdUrlUlmeye c¢alisan kurun artik
guncel kurla iyice uzaklasmasiyla birlikte TMS 29'un
oldugu yerde sirketler goézle gérular maliyet giderleri ve
kur farki yansitmalarindan olumsuz etkilenmeyi
surduaruyorlar.

Sektorde zorlanmalarin etkilesimi kaldigi yerden devam
ediyor. DADS kuru faktoruyle birlikte pazarda ilk 6 ayda
306 milyar TL ve yaklasik 1,41 milyar kutu ilag satiimistir.
Sirketin pazar pay! TL bazinda %37,34 kutu bazinda ise
%37,35 olarak gerceklesmistir.

Faaliyetlerini devam ettirmeye c¢alisan bir yapi var. 27'si
ana ve 84'U bolge deposu olacak sekilde 111 depoya sahip
sirketin son finansal itibariyle 6.133 personel ve 2.411 araca
sahiptir.

Satislar gorece diri kaldi. AS Ecza faktordnun de etkisiyle
satislarin %6,97 artisla 36 milyar TL seviyesine ulastigini
gozlemliyoruz. Agresif blyuyen sirketlerin de 6zellikle
son donemde konsolidasyona da ugruyor olusu dogal
olarak SELEC gibi sirketleri acik¢ca desteklemektedir.

Briut kar marji beklentilerimiz dahilinde seyretti. Kar
tahminlerimizde brit kar marjinin %8'in altina inerek
%7,5-8 bandina yakinsayacagini vurgulamistik. Bu
dogrultuda maliyetlerin artisi cercevesinde brut karliligin
gozle gorulur sekilde baskilandigini takip ediyoruz. Brut
kar marji 238 baz puan gerilemeyle %7,84 olarak
gerceklesirken %8 bazinin altina inisi dogal olarak
giderleri artirmaktadir.

Beklentilerimiz dahilinde gerceklesen SELEC
finansallarini olumsuz degerlendirmekle birlikte 3 ve
4.ceyregin DADS yansimalariyla birlikte daha iyimser
olacagini degerlendiriyoruz.

Sirket 6numdzdeki gunlerde analist sunumu yapiyor
olacak

19 Agustos 2025
Hisse Kodu SELEC
Piyasa Degeri (mlr TL) 60
Piyasa Degeri (mIn $) 1.468
Katihm Endeksi UYGUN
F/K 38,64
PD/DD 2,22
FD/FAVOK 10,77
Hisse Sayisi (mlIn lot) 621
FDPO (%) 14,91
GUnluk Ortalama islem 147
(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI

(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOOE GORE -696 33,75 50,58
XKMYA'A GORE  -10,48 29,05 59,15
Nominal (TL) -2,09 46,19 61,26
Nominal (USD) 330 40,76 4014

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

EK

Selguk Ecza Deposu Sirket Karti

Kilnye
Hisse Adi Selguk Ecza Deposu
Sektor ilag&Saglik
Halka Agiklik Orani 15,0%
Kurulus Tarihi 29121970
Yasi 55
Personel Sayisi 6.226
Kapanis 95,90
Gunluk Getiri 0,00
Haftalik Getiri 0,42
Aylik Getiri -2,09
Goreceli Getiri -0,54
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 048-108
Yillik Ortalama Fiyat 73,44

Ozet Bilango
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Ozet Gelir Tablosu

[ Kaemier [ 2025/06 ] 2024/06 [DeuwmO) | Watewler | 202506 | 2024/06 [2024/2 | DeBisr0d

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ w76 20206 | oEEmEn)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyidme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

59.189
3.346
12671
35.446
1.105
8.155
81
70.294
42325
1165
43.490
-7.280
621
26.803

1,40
1,08

49,71
222
13,45

1,40
-0,53
7,84
-0,42

1,99

0,00
-56,04
41,48
37,73

9,45
3,80
3,72

42742
6.348
9.016
24.540
8.296
5938
624
51.039
31.258
836
32.094
-2.363
621
18.945

1,37
1,07

4313
1,47
326

4,08
138
10,22
073
4,61

145,84
24,62
149,89
84,75

14,59
569
6,47

38,48
-47,29
40,54
44 bl
33,85
3733
29,92
37,73
35,41
39,35
35,51
-208,05
0,00
41,48

0,03
0,02

6,58
0,76
10,19

5,48
1,90
238

115
2,62

145,84
-80,65
108,41
-47,03

-514
1,89
275

Net Satislar 75.848 74527 128620 1,77 -41,03
Yurt ici Satig 79.291 76674 132771 3,41 -40,28
Yurt Disi Satig 160 265 398  -39,44 -59,70
Diger Satiglar 794 913 1.534 -13,00 -48,21

Satiglarin Maliyeti 69.900 66.913 115605 4,46 -39,54
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brat Kar 5.947 7.614 13.014 -21,89 -54,30

Faaliyet Giderleri 4.808 4.523 7.826 6,29 -38,57

Esas Faaliyet Kari 1.140 3.091 5188 -63,13 -78,03

Amortisman 37 345 624 7,50 -40,54

FAVOK 151 3.436 0  -56,04 ad

Vergi Oncesi Kar 364 893 3187 -59,19 -88,57

Ana Ortaklik Net Kar -319 542 2059 -15894 -115,51
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