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SELCUK ECZA DEPOSU

Selguk Ecza Deposu - Notr
DADS sektér icin ihtiyac

Selcuk Ecza Deposu, 2025 3.ceyrekte 422 milyar TL
hasilat, 1,1 milyar TL FAVOK ve 223 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Agresif bUylyen sirketlere ragmen pazar payi korunuyor.
TuUketici fiyatlariyla sunulan istatistiklere goére Turkiye'de
2025 yili ilk 9 ayllk dénemde yaklasik 477,16 milyar TL
tutarinda, yaklasik 2,16 milyar kutu ilag satilmis ve bu
veriler cercevesinde sirketin pazar payi TL bazinda %37,41,
kutu bazinda ise %37,63 olmustur. Bu dogrultuda
depoculuk tarafinda agresif blylyen sirketlere ragmen
pazar payi korunuyor.

DADS kuru glncellenmedi. En son 24 Ekim 2024'te
guncellenen dénemsel avro degeri henlUz guncellemeye
tabii tutulmadi. Bu durum dogdal olarak sirketlerin daha
az satis yapmasina ve satis yapsa dahi daha az gelir elde
edinimine neden oldu. Kurun 6numiuizdeki gulnlerde
glncellenmesini beklemekle birlikte ¢ok sirpriz bir zam
beklemiyoruz.

Stok ve marj yénetimindeki etkinligi sayesinde sirketin
cirosu artis egilimini strddrmustar. Lider konumu ve
etkilesimli yonetim yaklasimiyla, sirketin 3. gceyrek hasilati
%6,73 artisla 42,2 milyar TL oldu. DADS etkilesimiyle
birlikte 4.ceyregin daha hizli ayrismasini bekleyebiliriz.

Guncellenmeyen DADS ve artan maliyetler Kkarliliklar
baskiliyor. Her ne kadar marj kistaslariyla istah varmis gibi
goérunse de guncellenmeyen DADS ve artan maliyetler
karsisinda FAVOK 3.ceyrekte %15,22 dususle 1,1 milyar TL
oldu. FAVOK marji ise 197 baz puan disUsle %2,2 olurken,
eger DADS guncellenirse hizlica %3 Uzerine atacagini
degerlendiriyoruz.

SELEC o6zelinde finansallari nétr degerlendirmekle
birlikte halka acik ya da piyasadaki standart sirketlerle
birlikte degerlendirme yapilmamalidir. Mevzuat ve
sistem yapisi farkli olup, depoculuk hizli ayrisma sansi ile
karsimiza ¢cikmaktadir. Risk gérece dusuktur.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 74,50
BILANCO PUANI 4,33/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 46.265
Piyasa Degeri (mIn $) 1.100
F/K 72,53
FD/FAVOK 10,63
PD/DD 1,62
Hisse Sayisi (mlIn lot) 621
FDPO (%) 14,91
GUnluk Ortalama islem

Hacmi (mIn TL) 121
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE  -6,02 -22,76 -3,06
XTCRT'E GORE -6,73 -25,12 3,44
Nominal (TL) -4,12  -23,20 15,88
Nominal (USD) -5,04 -26,90 -7,12

ORTAKLIK YAPISI %
SELCUK ECZA HOLDING 82,42
DIGER 17,58
121,00 12.000,00
101,00 11.500,00
11.000,00
81,00
10.500,00
61,00
10.000,00
41,00
9.500,00
21,00 9.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) 10,44 0,5
Brut Kar Marji (C%) -20,88 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 12,95 1,0
FAVOK Marji (C%) -39,52 0,0
Net Kar Marji (Y%) -610,77 0,0
Net Kar Marji (C%) -100,33 0,0
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 197,21 0]
Isletme Sermayesi (mIn TL) 2.241,71 1
Cari Oran 2,31 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -1.812,06 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,01 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 981,34 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 981,34 0,5
FAVOK Buylme (Y%) 176,91 1,0
FAVOK BUyume (C%) 1.709,63 1,0
Net Kar Buyume (Y%) -97,31 0,0
Net Kar Buyume (C%) 116,78 0,5
PUAN 433

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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