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o Hasilat ceyreklik %5 artisla 33,22 milyar TL olarak gercgeklesirken 33,84 milyar Yurtii Satislar 143.432 72222%13 132770 55727224
TL’lik hasilat beklentisinin altinda bir sonugla karsilanmis olundu. Yillik hasilat Vurtdi: Satilar '327'328'324 '398'107'560 -
%8,84 dijsijsle 128,62 m”yar TL olarak gergeklesti. Yurtigi pazarda talep Diger Satiglar ve Promosyon Gelirleri 1.621:135:218 1.533:543:775 -5,40%
fonksiyonunda azalis ve kur farkinin istenilen getiriyi elde ettirmemesi nedeniyle Briit Satiglar 145.381.185.746 134.702.209.118
hasilatta dusus goézlemlenmistir. Kuzey Kibris, Tacikistan, Azerbaycan ve iade ve indirimler ) 4.295.608.320 - 6.082.579.272
Afganistan bolgesine yapilan satiglarda gelirlerin %21,6 artigla 398,11 milyon Net Satislar 141.085.577.426 128.619.629.846 [IEYYD)
TL'ye yukseligi gelecekte bu pazarin etkin kullanilabilecegdini gostermektedir. STMM . 127.854.801.529 -  115.605.170.715

e Sektdrde rekabetin artmasiyla Selguk Ecza trend seklinde pazar payi Briit Kar 13.230.775.897 13.014.459.131
kaybetmeye devam etse de pazarda lider konumunu surdirmektedir. Glncel
rekabete agresif bliylimeye c¢alisan kiugik sirketlerin girisi etkili olmaktadir. 50 149,96

e 2024 yiliitibariyle 2 depo daha agan sirket %99,9 sahibi oldugu As Ecza ile 112 38.96 39.97 40.19 4164 %0 41994152 40,07 39 17 .
depoya sahiptir. Personel sayisini 2023 yilinda giincel makroekonomik kosullar 40 351 3636
nedeniyle azaltima giden sirket 132 personel alarak 6.157 personel ile yili 30
kapatmistir. 23 ara¢ daha alarak operasyonel hareketliligi guglendirmeye
calisan sirket 2.390 araclik genis bir operasyona sahiptir. 20

e FAVOK ceyreklik %77,9 artigla 1,84 milyar TL olarak gerceklesti. 2,29 milyar
TL'lik piyasa beklentisinin altinda kaldi. Yiik FAVOK %18 distsle 5,81 milyar 10
TL olarak sonuglandi. FAVOK marji geyreklik 35 baz puan yillik 52 baz puan 0
dususle %4,52 olarak gerceklesti. 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

e Net kar ¢eyreklik %533 artigla 1,37 milyar TL olarak gergeklesirken 644 milyon
TL piyasa beklentisinin epey Ustiinde sonuglandi. Yillik %539 artisla 2,06 milyar W Pazar Payi TL bazinda
TL olarak sonuglandi.

e Net kar ve FAVOK nezdinde farklilasma nedeni sirketin portféy varliklarini iyi 2023 2024
yonetmesinden kaynaklaniyor. Yatirim fonu ve vadeli mevduat aksiyonlari ile Sabit Kiymet Satis Karlan 66.740.112 80.227.229  2021%
yatirim faaliyetlerinden net 5,27 milyar TL gelir elde edilmigtir. FAVOK tarafinda Vadeli Mevduat Faiz Gelirleri 1.693.672.395 4.093.663.137 141,70%
da sirket bu geyrek itibariyle %172’lik vergi ddemesi artisi sonucunda yaptigi Kira Gelirleri 30.997.429 31.200.972  0,66%
duzeltme ile karlilik bu tarafta kuvvetli sonuglanmistir. Yatinm Fonu Deger Artisi 273.295.576 1.065.978.819

YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 2.064.705.512 5.271.120.157 [ EEE
Sonug olarak, reel operasyonel karlilik agresif biylyen sirketler nedeniyle zayifliyor Sabit Kiymet Satig Zararlan _ -4.224.015 -3.110.999 ity
NET YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 2.060.481.497 5.268.009.158 [N/

olsa da girketin Pazar payi lideri olarak zorlu kosullara ragmen devam ediyor olugu ve
gucli portféy varliklar nedeniyle sinirh pozitif degerlendiriyoruz.
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Selcuk Ecza Deposu Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi elguk Ecza Deposu
. 160.00
Sektor Illagc&Saghk
Halka Aciklik Orani 15.0%  140.00
Kurulus Tarihi 29.12.1970 120.00
Yasi 54 100.00
Personel Sayisi 6,038
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanis 65.60 40.00
Gunluk Getiri 0.69 20.00
Haftalik Getiri -1.43
Aylik Getiri 6.02 0-00
e e e o s s s o o s s s o s < S
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Yilhk En Disuk - En Yiksek 42.78-85.25
Yillik Ortalama Fiyat 62.40 === SELEC em==XU100

Ozet Bilanco

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12

Kalemler

Donen Varhklar 59,904 50,352 18.97 Net Saugslar 128,620 89,773 141,086 43.27 -8.84
Nakit ve Benzerleri 3,816 9,311 -59.02 Yurt ici Satis 132,771 92,529 143,433 43.49 -7.43
Stoklar 12,540 9,753 28.57 Yurt Disi Saus 398 285 327 39.92 21.62
Ticari Alacaklar 32,112 27,865 15.24 Diger Sauslar 1,534 1,055 1,621 45.31 -5.40

Duran Varhklar 9,493 8,988 5.62 Sauslarin Maliyeti 115,605 81,069 127,855 42.60 -9.58
Maddi Duran Varhklar 7,010 6,449 8.70 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 708 673 524 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 69,396 59,339 16.95 Brut Kar 13,014 8,704 13,231 49.52 -1.63

Kisa Vadeli Borglar 45,031 37,607 19.74 Faaliyet Giderleri 7,826 5,376 6,724 45.58 16.40

Uzun Vadeli Borglar 870 916 -4.93 Esas Faaliyet Kan 5,188 3,328 6,507 55.90 -20.27

Toplam Borg 45,901 38,522 19.16 Amortisman 624 414 603 50.66 3.46

Net Borg -5,667 -5,977 5.19 FAVOK 5,812 3,742 o 55.32 a.d

Sermaye 621 621 0.00 Vergi Oncesi Kar 3,187 1,032 1,597 208.77 99.54

Ozkaynaklar 23,495 20,817 12.86 Ana Ortakhk Net Ka 2,059 642 322 220.92 538.81
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/K
Likidite 81.00
Cari Oran 1.33 1.34 -0.01 71.00
Likit Oran 1.03 1.07 -0.03 6100
Degerleme 51.00
FIK 19.79 3147 -11.68 4100 m
PD/DD 173 2,04 031 >+ L-ﬁ_\
.. 21.00 —_—
FD/FAVOK 6.03 6.65 -0.62
11.00
Karhihik 1.00
Ozsermaye Karliligi 9.10 4.36 4.74 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.202¢
Aktif Karhlik 3.07 1.37 1.70 e /K e 5 Y] [[1k Medyan
Briit Kar Marji 10.12 9.70 0.42
Net Kar Marji .60 0.71 0.89 PD/DD
Favok Marji 4.52 4.17 0.35 3.00
Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 538.8| 0.00 53881  2.00 o
Favok Biiyiime -1826  -30.16 oy 150
Ozsermaye Biiyiime 804 14127 -13323 100
Aktif Biiyiime 734 7457 6723 90
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y I F ¥ Y e
Stok Devir Hizi 11.04  11.42 039 & Y @ RS o > &
N4 N4 N4 N N4 N N N4 N4
Alacak Devir Hizi 4.62 4.58 0.05
Ticari Borg Devir Hizi 3.19 4.39 -1.20 PD/DD 5 Villik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlhigl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbag Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKIi
I ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCIS!
iletisim@marbasmenkul.com.tr

0212 286 30 00 | 331 0212 286 30 00 | 331
www.marbas.com.tr

eyildiz@&marbasmenkul.com.tr meski@marbasmenkul.com.tr

+90 (212) 286 30 00
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Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, I¢c Kapi 7, Sisli - Istanbul
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