O
‘ﬂnﬂh!‘ SIGORTACILIK SEKTORU

SIGORTACILIK SEKTORU GORUNUMU

Ekim ayi verileri cergcevesinde sigortacilik sektériinde dair durumlari kisaca anlatmak
gerekirse:

e Hayat disi tarafta AKGRT haricinde prim Uretim hizlari yavasladi.
e Hayat bransinda ise buytme hizlari Ekim ayi itibariyle ANHYT lehine olustu.
Hayat Dist:

1- AKGRT: Ekim ayinda 3,81 milyar TL prim Uretimi gergeklestirildi. Ekim ayinda prim
Uretimi %19,44 artarken 10 aylik prim Uretimi daralmasi %2,75 olarak gercgeklesti.
Sirketin en iyi prim Uretim hizlarindan birisi yakalanirken 9 ayliga kiyasla prim

Uretimi darahisi azaldi.
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Grafik-1: AKGRT Prim Uretimleri (aylik bazda, TL)

2- ANSGR: Ekim ayinda 6,84 milyar TL prim Uretimi gergeklestirildi. EKim ayinda prim
Uretimi %31,87 artarak son 8 ayin en zayif prim Uretimi kaydedildi. 10 aylik prim
uretimi artisi %44,47 oldu. Ekim ayi kaynakl 9 aya kiyasla prim Uretimi artisinda
hiz daraldu.

Grafik-2: ANSGR Prim Uretimleri (aylik bazda, TL)
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3- TURSG: Ekim ayinda 10,64 milyar TL prim Uretimi gerceklestirildi. Ekim ayinda
prim Uretimi %44,07 artis kaydetti. 10 aylik prim Uretimi artisi %44,6 ile 9 aya
kiyasla yatay seyretmis oldu.
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Grafik-3: TURSG Prim Uretimleri (ayhk bazda, TL)
1- AGESA: Ekim ayinda prim Uretimi 1,94 milyar TL oldu. Prim Uretimi %46,17 artis
kaydetti. Son 7 ayin en zayif prim Uretimi gerceklesti. 10 aylik prim Uretimi artisi
%88,58 olurken dusuk bazdan yararlanma ¢abasi struyor.

Grafik-4 AGESA Prim Uretimleri (aylik bazda, TL)
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2- ANHYT: Ekim ayinda prim uretimi 1,86 milyar TL oldu. Prim Uretimi %55,39 artis
kaydetti. Prim Uretimi artis hizi AGESA'nin 6ndne Ekim ayi itibariyle ge¢mis oldu.
10 aylik prim artisi %87,85 olurken diUsuk bazdan yararlanma ¢abasi AGESA'da
oldugu gibi devam ediyor.

Grafik-5: ANHYT Prim Uretimleri (aylik bazda, TL)
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4.Ceyrek neler anlatiyor?:

e Prim uretimleri tarafinda 3.ceyrekten bu yana suregelen hayat disindan hayata
kayis ivmesi artiyor. Bu dogrultuda AGESA ve ANHYT bir miktar daha 6n plana
cikabilir.

e Yatirnm gelirlerinin etkisi efektif olarak azalmaya devam ediyor. Burada ozellikle
yonetisim becerisiyle yararlanmalar strlyor gibi goérinse de ceyrekten ceyrege
artik prim Uretimiyle etkin sirket olusumunu hissetmeyi surdurecegiz. 2026
yilindan itibaren esas etkiyi takip edecegiz.

e Ozsermaye Kkarliliklari tarafinda tartismasiz hayat avantajli kaliyor. Yapisal
bakimdan hayat grubu avantajini korumaya devam ediyor. Bu durumun en az
2027'ye kadar devam etmesini bekliyoruz.

o iskonto giincellemesi beklentisi yok. 3.ceyrekte yapilan gincellemenin ardindan
ilk iskonto guncellemesinin 2026 1.ceyrekte olmasi bekleniyor. 2,5 puan indirerek
2026 sonunda enflasyona iyice yakinlastirmasini bekliyoruz.

Bu veriler isiginda TURSG 6zelinde hedef fiyatimizi 15,93 TL'den 17,02 TL'ye yuUkseltiyoruz.
Sudregleri izlemek ve degerlendirmek amaciyla AL tavsiyemizi TUT'a indiriyoruz. AGESA,
ANHYT, AKGRT ve ANSGR 06zelindeki beklentilerimizi korumaya devam ediyoruz.

Veri seti olustukga sigortacilik sektérinu de guncellemeye devam edecegiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféoy yénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirbm
danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum
ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim o&nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler,
Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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