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SISE 2026 l.geyrekte 57,48 mir TL Hasilat, 4,03 mir TL FAVOK, 1,88 mir TL Net Kar ile
beklentilerin Gzerinde sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

Satiglar

1Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislar %3 daralma gostermistir.
Segment bazli baktigimizda ise sirasiyla Mimari Cam %4,5, Endustriyel Cam %2,6, Cam
Ambalaj %7 artis gdsterirken Cam Ev Esyasi %14,4, Kimyasal %13,1, Enerji %10,9 daralma
gosterdigini géormekteyiz. Bolgesel kirillimlara baktigimizda ise gegtigimiz yila kiyasla
Rusya, Ukrayna ve Gurcistan bdlgesinde %6 buylUme izlerken, Avrupa ve Turkiye'de
ortalama %2, Amerika bodlgesinde ise %23,5 daralma goérmekteyiz. 1Q262'da hasilat
gelisimini etkileyen ana faktorlere baktigimizda;

. Mimari Cam %90 KKO ile %8 Uretim artisi gergeklesirken yurt i¢i satis hacmi
%6 artti, yurt disi satis hacmi ise %11 daraldi, konsolide hacim ise %2 azaldi

. Endustriyel Cam Oto Cam satis hacminde %1 daralma, Cam Elyaf satis
hacminde %9 daralma

. Cam Ambalaj %89 KKO ile %3 Gretim daralmasi gergeklesirken yurt igin satis
hacmi %1, yurt disi satis hacmi %2 daralma goésterdi, konsolide hacim ise %2
azaldi

. Cam Ev Esyasi yurt ici satis hacmi %3 artarken yurt disi satis hacmi %17 azaldi,
konsolide satis hacmi ise %9 azaldi

. Kimyasallar Satis hacmi sirasiyla Soda Kulu %2, Krom Kimyasallari %7 daralma
gosterdi

. Enerji Satis hacmi %60 daralma gosterdigini gérmekteyiz.

Ozetlemek gerekirse Mimari Cam segmentinin en buyUk katkiyi sagladigini izlerken
Turkiye'de iki firnda devam eden soguk tamir sUreglerine ragmen %90 KKO
gergeklestigini gdérmekteyiz. Mimari Cam segmentinde Yurt igi satiglarda kentsel
déntsum etkisiyle hacim artisi izlerken yurt disi operasyonlarinda jeopolitik gelismelere
paralel olarak zayif seyrin hakim oldugunu ,Endustriyel Cam segmentinde yatay seyir ,
Cam Ambalaj segmentinde ise alkolslz igecek kategorisindeki istikrarli blyGme ve gida
kategorisindeki musteri kazaniminin da etkisiyle ikincil blUyUk katkiy! izlerken ,
Kimyasallarda Soda Kulu Mersin ve ABD'de gergeklesen planl bakim etkisiyle hafif
daralma gosterirken Soda KuUlu piyasasindaki zayif talep kosullarinin devamini
izlemekteyiz. Son olarak Cam Ev Esyasi segmentinde ise yurt disi operasyonlarinda zayif
seyrin hakim oldugunu gérmekteyiz.

Uretim verileri

1Q26'da 1,3m ton Cam Uretimi, 1,im Ton Soda Kul Uretimi gerceklesirken gegtigimiz yilin
ayni dénemine kiyasla yatay seyrin korundugunu gérmekteyiz. Endustriyel Hammadde
Uretiminde ise %17,7'lik artis gérmekteyiz. Cam ve Soda Kulu Uretiminde yatay seyir
izlerken o6zellikle talep yonll sorunlarin devam ettigini buna ek olarak planli bakimlarin
gergeklestigini gérmekteyiz.

Karlhk

1Q26'da kar marjlarinda hem c¢eyreklik hem de gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
artis izlerken sebeplerine baktigimizda ylksek kapasite kullanim orani, verimlilik, Gran
fiyat ayarlamalarinin etkili oldugunu izlemekteyiz. SISE 1Q26 itibariyle 1pt artis ile %7
FAVOK Marji gerceklesirken Beykoz arazisinin satisindan kaynaklanan 3,2 mir TL deger
dUsUklugu ve ertelenmis vergi giderlerinin de etkisiyle 1,88mir TL Net Kar agikladigini
goérmekteyiz.

Borg yapisi

1Q26'da gegtigimiz ceyrege kiyasla finansal borcun %4, Net Borcun ise %7 daralma
gésterdigini gérmekteyiz. SISE 1Q26 itibariyle 5,82x NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem
gormektedir.

Acgiklanan finansal sonuglari NOTR degerlendirmekteyiz. 2025 yihinin ikinci yarisi
itibariyle gérdigimuz kademeli iyilesme slrecinin karliik anlaminda devam ettigini
izlesek de Uretim ve satis hacmine baktigimiz zaman kuresel ve i¢ taraftaki jeopolitik
tansiyon ve sektérel bazli etkilerin getirmis oldugu talep yonltu sorunlarin devamini
izlemekteyiz. Zorlu kosullara ragmen gider optimizasyonu ve yapilan yatirimlarla marj
gelisiminin ve toparlanmanin devamini izlerken katma degerli Grin gaminin
genislemesinin de etkisiyle toparlanmanin strecegdini beklemekteyiz. Bunlara ek olarak
ise jeopolitik gelismelerin devami halinde kuresel talep yonli yavaslamanin olasi
etkilerinin sirket Uzerindeki yansimalarinin da ¢odu sektérde oldugu gibi negatif
olmasini beklemekteyiz. SISE 1Q26 itibariyle 13,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
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Son Fiyat 51,80
Piyasa Degeri (mIn TL) 160,512
Piyasa Degderi (mIn $) 3,536
F/K 14,45
FD/FAVOK 12,88
PD/DD 0,62
Hisse Sayisi (mlIn lot) 3,063
FDPO (%) 47,09
GUnluk Ortalama islem Hacmi (mIn TL) 3,325
FiYAT
PERFORMANSI (%) TAY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -4.01 0.16 1.30
Nominal (TL) 10.92 9.01 58.11
Nominal (USD) 9.40 512 40.89
ORTAKLIK YAPISI %
Turkiye is Bankasi 52,58
Efes Holding A.S 7,02
Diger 38,08
Hisse Geri Alim 2,31
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Sise Cam Sirket Karti

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulug Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati
Giinliik Getiri
Haftalk Getiri
Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En Diisiik - En Yiiksek

Yillik Ortalama Fiyat
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Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye

Ozkaynaklar

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlilik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Blyiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi
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158,546 155,700
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379,809 402,129

262,756 268,545
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538,355 557,829
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252,320 261,536
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Oran Analizi

1.68 1.26
1.07 0.79
15.68 11.90
0.62 0.44
14.60 13.30
0.82 387
0.39 1.83
27.73 27.61
328 4.40
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14.77 50.25
14.44 3295
26.25 9.60
28.09 6.80
3.02 324
5.63 6.12
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1.83
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0.00
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Net Satiglar
Yurt ici Satiglar
Yurt Digi Satiglar
Diger Satislar
Satglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Ka
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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