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SMART GUNES TEKNOLOJILERI

Smart Gunes Teknolojileri — Notr
Gider optimizasyonu yansimalari

Smart Gunes Teknolojileri, 2025 2.ceyrekte 1,5 milyar TL
hasilat, 302 milyon TL FAVOK ve 180 milyon TL net zarar
ile beklentilerimize paralel sonug paylasti.

Tamamlama sureleri gecikiyor. Sektoérde o6zellikle
kurulum faaliyetlerinde strelerin 3 aylardan ortalama 20
aylara cikmasiyla birlikte tamamlama surelerinin gozle
gorulur bir sekilde geciktigini takip ediyoruz.

Hasilatta tamamlama sureleri etkili oldu. Hasilat
gectigimiz seneye gore 2.ceyrekte %36,56 daralmayla 1,5
milyar TL seviyesine gerilerken proje alinsa dahi
tamamlanmadan hasilata istenildigi gibi yazilamayacagdi
icin hasilatta gerileme takip edildi. Ancak hatirlatmak
gerekirse sirket 2024 satislarini is iliskileri bazinda ¢oktan
asmis olup yeni iligkileri/satislar %110,03 olusu gelecege
yonelik iyimserlik icermektedir.

Maliyet dengelemesi cabasi var. Makroekonomik kosullar
cercevesinde maliyetler diri kalsa da sirket satislara
paralel maliyetleri dusurerek brut karhihgi goézle goérulur
sekilde artirdl. Bu dogrultuda brut kar %450 artisla 397
milyon TL seviyesine ulasti. Brut kar marji 149 baz puan
dususle %20,46 seviyesine dlsse de son 4 ceyredin en
iyisi kaydedilmis olundu.

Operasyonel karlilikta tekrardan pozitif seyir izleniyor.
Gectigimiz sene ayni ceyrekte sirket FAVOK zarari
yazarken bu ceyrek 302 milyon TL FAVOK kari takip edildi.
FAVOK'te toparlanma cercevesinde FAVOK marji 114 baz
puan artisla %16,42 olarak gerceklesti. Maliyet
optimizasyonu hacim daralmasina ragmen marjlarda
toparlanmayi suUrdUrllmesine onemli olgutte katki
sagladi.

SMRTG o6zelinde beklentilerimize paralel ve goérece
sektérden bir tik geride kalan finansallar olmasi sebebiyle
finansali n6étr degerlendirmekle birlikte sirket 6zelinde
6numuzdeki ceyreklerin -kademeli sekilde- daha iyimser
oldugu takip edilmektedir.

SMRTG 15,6 FD/FAVOK ile islem gérirken sektdr 16,26
FD/FAVOK ile islem gérmeyi stirdirmektedir.

Sektdrde aktif olarak bir projenin eritilmesi ortalama 20
ay! bulmaktadir. Buna gére baz alim yapmalisiniz.

18 Agustos 2025
Hisse Kodu SMRTG
Piyasa Degeri (mlr TL) 19,4
Piyasa Degeri (mIn $) 475
Katihm Endeksi UYGUN
F/K A.D
PD/DD 5,33
FD/FAVOK 15,59
Hisse Sayisi (mlIn lot) 606
FDPO (%) 26,95
GUnluk Ortalama islem 159
(mIn TL) (12 ayhk)
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FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BiSTI00'E GORE -2,90 -7,56 -34,36
XELKTE GORE -13,67 -18,78  -48,50
Nominal (TL) 2,96 5,89 -25,93
Nominal (USD) 1,81 0,24 -47 21
Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Smart GUnes Enerjisi Tek. Sirket Karti

Hisse Adi Smart Gunes Enerjisi Tek.

Sektor Enerji 100,00

Halka Agiklik Orani 25,0%

Kurulus Tarihi 11.08.2014 80,00

Yasi n

Personel Sayisi 1192 60,00

o

Kapanis 32,00

GUnluk Getiri 396 2000

Haftalik Getiri -0,19

Ayhk Getiri 296 &b‘ &\, Q’P" 0'{? o"& 0"& 0"&’
Goreceli Getiri 352 o @'y h\ry"’ bp\’} 9'{]’ & Q‘«;]’
Yillik En DUstk - En YUkse 025-047 ol ~ ~ ~ ¥ v ¥
Yillik Ortalama Fiyat 36,04 =—=SMRTG ===XU100

Weeme [aomw0s (30006 0o 9 | Kalemier [ soasios | 2024706 GG

Dénen Varliklar 11152 10.342 7,83 Net Satislar 4.239 5.687 11.678 -25,47 -63,70
Nakit ve Benzerleri 238 386 38,44 YurtigiSatig 4194 5.664 N.484 -25,95 -63,48
Stoklar 1744 2.675 -34,80 Yurt Disi Satig 47 36 208 29,31 -77,58
Ticari Alacaklar 3.098 3.791 -18,28 Diger Satiglar o] [o} (o} ad ad

Duran Varliklar 9.906 4577 116,43 Satiglarin Maliyeti 3.372 4.439 9.403 -24,05 -64,14
Maddi Duran Varliklar 8.056 3.073 16217 Iskontolar 1,90 0,78 4,05 144,40 -5314
Maddi Olmayan Duran Varlklar 24 22 12,28 indirimler 0,19 1217 11,00 -98,43 -98,26

Aktifler 21.058 14.919 4114 Brat Kar 867 1248 2274 -30,53 -61,88

Kisa Vadeli Borglar 14.247 9.728 46,46 Faaliyet Giderleri 439 515 824 14,81 -46,79

Uzun Vadeli Borglar 3173 2335 3592 Esas Faaliyet Kari 429 733 1.450 -41,56 -70,45

Toplam Borg 17.420 12.063 44,42 Amortisman 267 136 233 97,20 14,83

Net Borg 8.652 4.823 79,38 FAVOK 696 869 (o] -19,90 ad

Sermaye 606 606 0,00 Vergi Oncesi Kar -534 45 -301 -1.286,47 -77,54

Ozkaynaklar 3.639 2.852 27,61 Ana Ortaklik Net Kar -475 222 441 -31375 -207,71

”
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Likidite
Cari Oran 0,78 1,06 -0,28 5000
Likit Oran 0,61 0,75 -0,14 4000
Degerleme 30,00
F/K 0,00 29,49 -29,49
PD/DD 533 11,20 587 2000
FD/FAVOK 18,57 15,30 3,27 10,00
Karlilik
= 0,00
Ozsermaye Karlihg -14,64 1,59 -26,23 1012025 1.022025 1032025 1042025 1052025 106.2025 1072025 1082025
Aktif Karlihk -2,64 2,00 -4,64 e [ /K w5 Yilllk Medyan
Brut Kar Marji 20,46 21,95 -1,49
Net Kar Marji 2 391 1512 PD/DD
Favok Marji 16,42 15,28 114 7,00
Bdyidme 6,00
Net Kar Buyume 0,00 -63,96 63,96 500
Favok Buyume -19,90 59,32 -79,22 4,00
Ozsermaye Blylume 27,61 190,15 -162,54 300
Aktif BuyUme 4114 103,15 -62,01 2,00
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 391 4,06 -0,15 0,00
Alacak Devir Hizi 322 398 _0;76 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 2,41 4,96 -2,55 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



