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  1Ç25 1Ç24 Değişim 
Hasılat 466.078.368 1.872.439.274 -75,11% 
STMM -263.728.398 -1.504.850.000 -82,47% 
Brüt Kar 202.349.970 367.589.274 -44,95% 
Brüt Kar Marjı 43,42% 19,63% 23,78% 

 
 

SNGYO  

Sinpaş GMYO (solo) 31.03.2025 

PORTFÖY DEĞERİ 49.458.657.548 

Dönen Varlıklar 9.157.181.491 

Duran Varlıklar 19.161.056.881 

(Kısa Vadeli Yükümlülükler) 2.525.205.729 

(Uzun Vadeli Yükümlülükler) 8.480.051.563 

VERGİ ÖNCESİ NET AKTİF DEĞER 66.771.638.628 

(Vergi Etkisi) 646.477.759 

NET AKTİF DEĞER 66.125.160.869 

Sonuç olarak, bilançoyu olumsuz baz etkisi olmasına rağmen operasyonel karlılığın güçlü 
kalması nedeniyle sınırlı pozitif değerlendiriyoruz. Sinpaş GMYO, bu bilanço ile dahi 
iskontosuna iskonto katmış görünüyor. Hesaplanan finansallar çerçevesindeki 
iskontosundan 9 puan fazla iskonto hesaplamayı sürdürüyoruz. 

Gayrimenkul sektörü, 26,12 F/K , 1,29 PD/DD, 82,11 FD/FAVÖK ile işlem görürken Sinpaş 
GMYO solo haliyle 2,8 F/K, 0,32 PD/DD ve 5,42 FD/FAVÖK ile cazip işlem görmeyi 
sürdürüyor. 



 

 

 
 
 
 
 

 



 

 

 
 
 
 
 

 

2025/03 2024/03 Değişim(Bps)
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YASAL UYARI 

Burada yer alan bilgiler Marbaş Menkul Değerler tarafından bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sinyal, bilgi, 
yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi 
çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatırım aracının alım satım önerisi 
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun 
sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti 
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm sinyal ve veriler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenilir 
olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu sinyal ve kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan 
ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler sorumlu değildir. 
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