AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

SNGYO
SNGYO
Sinpas GMYO (solo) 31.03.2025

PORTFOY DEGERI 49.458.657.548
Donen Varliklar 9.157.181.491
Duran Varhklar 19.161.056.881
(Kisa Vadeli Yukumlultkler) 2.525.205.729
(Uzun Vadeli Yakumlulukler) 8.480.051.563

VERGI ONCESI NET AKTIF DEGER 66.771.638.628

(Vergi Etkisi) 646.477.759
NET AKTIiF DEGER 66.125.160.869 Hasilat 466.078.368 1.872.439.274 -7511%
STMM -263.728.398 -1.504.850.000 -82,47%
Sonuc olarak, bilancoyu olumsuz baz etkisi olmasina ragmen operasyonel karliligin guclu  EsIg8IN €] 202.349.970 367.589.274 -44.95%
kalmasi nedeniyle sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Sinpag GMYO, bu bilanco ile dahi E=IgodETdYE] 43,42% 19,63% 23,78%

iskontosuna iskonto katmis gérinlyor. Hesaplanan finansallar c¢ergevesindeki
iskontosundan 9 puan fazla iskonto hesaplamayi surduriyoruz.

Gayrimenkul sektéri, 26,12 F/K , 1,29 PD/DD, 82,11 FD/FAVOK ile islem gérurken Sinpas

GMYO solo haliyle 2,8 F/K, 0,32 PD/DD ve 5,42 FD/FAVOK ile cazip islem gérmeyi
surdurayor.
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Sinpas GMYO Sirket Karta
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Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/03 | Degisim (%) | kalemler | 2025/03 | 2024/03 (202402 Degisim (%)

Dénen Varhklar 9157 5.476 41,40 Net Sauslar S50 1.872 3.422 751 86,38
MNakit ve Benzerleri 71 21 23934 Yurtici Satus O O 0 ad a.d
Stoklar 7.550 4.959 5224 Yurt Disi Sats 8] 8] O a.d a.d
Ticari Alacaklar 492 236 108,55 Diger Satslar o] o] o] a.d a.d

Duran Varhklar 4£1.652 29 915 39,23 Satglann Maliyeti 2645 1.505 DPELEELEE 8247 8922
Maddi Duran Varhiklar Lty =7 2027 Iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 5 Z 7.81 Indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Alktifler 50.809 36391 39,62 Brat Kar 202 368 974 44,95 7923

Kisa Vadeli Borclar 2.525 1344 87.83 Faaliyet Gidereri 154 175 592 1,70 73,94

Uzun Vadeli Borclar 8.480 5282 60,54 Esas Faalivet Kan 48 123 3282 75,07 B7 43

Toplam Borg 11.005 6.627 66,07 Amortisman 8 5] 20 30,50 61,06

MNet Borg 4946 3.479 4218 FAVOK 56 199 O 71,95 a.d

Sermaye 4.000 1.500 166,67 Vergi Oncesi Kar 874 a77 1.790 28,99 51,19

Ozkaynaklar 39.804 29.764 3373 Ana Ortakhk Met Kar 227 &e77 490 66,44 5365
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
i 400,00
Likidite 350,00
Cari Oran 3,63 4,82 -1,19 300,00 r_\w
Likit Oran 0,50 0,91 -0,41 250,00
Degerleme 200,00
150,00
F/K 343,56 0,88 342,67 16000
PD/DD 0,35 0,21 0,14 50,00
FD/FAVOK 72,67 10,37 6230 000 - - - .
b I b x
Karlilik qrp& oq,& ,\fp& q/q,q' \'19’1' ,1,'19,1’ ,5’19,1/ &o,f,o
. ) & i\ o o o7 i
Ozsermaye Karlihgi 0,65 3,63 298 rﬁo'o 0 A2 0 A2 o A2 &
Aktif Karhlik 0,52 2,71 -2,19 e /K e 5 Y|l 1k Medlyan
Brut Kar Marji 43,42 19,63 2378
Net Kar Marji 48,78 36,18 12,60 PD/DD
Favok Marji 11,96 10,62 1,35 0,60
Buyime 0,50
Net Kar Blylume -66,44 12,19 -78,63 040
Favok Buyume 71,95 0,00 -7195 030
Ozsermaye Buylume 33,73 296,21 -262,48 020
Aktif Buyume 39,62 168,68 129,06 010
Faaliyet Etkinligi 0,00 N .
I i b x Ix b
Stok Devir Hizi 0,18 0,60 -0,42 I AL S 4 ,}Oﬁ& ,}0'{? ,}0'& S ,}0'&
& SR R SN N, U N NN~ I
Alacak Devir Hizi 275 717 442 N N N N ; N S N
Ticari Borg Devir Hizi 2,39 19,85 17,46 =—PD/DD ===5Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TuUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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