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e Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine gore %5
artis gostererek 54.2miIr TL olarak gergeklestigini ve konsensus beklentisine
paralel sonuglandiini gérmekteyiz.

. Satis buylimesinin énemini unutmamakla birlikte bir diger énemli operasyonel
veriler olan gunlik ortalama satis 1Q24’e gore %3.4 , ortalama sepet tutarinin ise
%4.1 reel buyudiugini gérmekteyiz. Ortalama musteri ziyareti ise gectigimiz yilin
ayni dénemine gore %0.7 daralmasini negatif degerlendiriyoruz. 1Q25 déneminde
37 net magaza aclilisi yapan sirket 1Q24’e gére magaza biyimesi %2.1 ile 11.018
magazaya ulasmistir. Emsal diger sirketlerin magaza blylime verilerine
baktigimizda zayif performansi negatif degerlendirmekteyiz.

e Karlihga baktigimzda c¢eyreklk anlamda marj daralmasini  negatif
yorumluyoruz.1Q24’e gore baktigimizda faaliyet giderleri tarafinda sirketin etkin
yénetim anlayisina gectigini ve faaliyet giderlerinde daralma sonucu brit kar
marjinda hafif yukar yonli egilim gorirken FAVOK tarafinda zarardan kar
seviyesine gecmistir. Sirket 1Q25de 31m TL FAVOK 357m TL Net Zarar
aciklayarak konsensus beklentisinin asagisinda sonuglandigini goérmekteyiz.
Borcluluk yapisinda ise finansal borglarda %3 daralma gozikirken net parasal
pozisyon degisiminden dolayi net borcun %18 azalmasini pozitif degerlendiriyoruz.
Sirket 4.78x NetBorg/FAVOK rasyosuyla islem gérmektedir.

Beklentinin altinda gergeklesen zayif sonuglari negatif degerlendiriyoruz. Magaza
blyiimesi ve operasyonel verilere baktigimizda emsal sirketlerin altinda sonugclar
gormekteyiz. 2025 yilinin sirket icin verimlilikte artis temasi lizerine geg¢mesini
beklemekteyiz , bu dogrultuda yatinmlarin kirilimina baktigimizda magaza
bakim/onarim payinin toplam yatinmlar igerisindeki yliizdesinin arttigini gérmekteyiz.
Sirket 38.6x FD/FAVOK carpanlariyla islem gormektedir.
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2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGiSiM
Satislar 112,384,820,331 193,155,221,661 202,173,763,632 54,262,899,635  51,542,738,238 5.3%
Satislarin Maliyeti  -89,633,316,182 -155,158,908,476 -165,218,617,526 -43,744,379,213  -42,020,900,361
BRUT KAR 22,751,504,149  37,996,313,185  36,955,146,106 10,518,520,422  9,521,837,877 [NIN101500)
% 20.2% 19.7% 18.3% 19.4% 18.5%
2022 2023 2024 2025/3 2024/3
Magaza Sayisi 10,281 10,725 10,981 11,018 10,789 NG
CEYREKLIK

m 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3

Satislar 51,542,738,238 54,262,899,635 Net Borg 353,222,720  3,351,771,066

sati bliylimesi% 5.28% 848.9%

Briit Kar 9,521,837,877 10,518,520,422 Nakit 6,893,945,105 "~ 6,806,590,401

%briit 18.47% 19% -1.3%

Net Kar -14,154,000 -357,209,000 netborg/6zkaynak 0.01 0.11

%net kar -0.03% -0.66% 2025/3 beklenti 2025/3 %

satis 54,262,899,635  54,390,000,000 |10%

EBIT% 515 - 4.27 FAVOK 31,039,000 524,200,000 -94%

EBITDA% -1.29 0.06 NET KAR -357,209,000 -162,000,000

NET KAR% -0.03 -0.66

Genel Yon.Gid.% 0.70% 0.9%

Paz.Sat.Dag.Gid.% 22.93% 22.8%

Arge% 0.00 0.00
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Sok Marketler Ticaret Sirket Karti

Kiinye 120.00
Hisse Adi k Marketler Ticaret
Sektor Perakende Ticaret 100.00
Halka Aciklik Orani 51.0%
Kurulus Tarihi 11.08.1999 80.00
Yasi 26
Personel Sayisi 49,393 60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyatl 40.04
Giinlik Getiri 4.00 2000
Haftalik Getiri 3.84
. 0.00
Aylik Getiri 11.53 o> o> o> Q> o> Q> o> Q> o> N 3 i 2
Goreceli Getiri 0.20 QO;J’Q QQ;-"Q 6\'\9 Q%’-"Q QO;"Q @’-\9 »’4‘9 \:\,’-\’Q Q»q’g 6{39 6);‘9 Qb:\’g Qo;"g
- - S > > » » » > S Ny » » » »
Yilhk En Dasik - En Yiksek 31.88-66.42
Yilhk Ortalama Fiyat 46.47 SOKM xu100

Szot Bitanco
2025/03 | 2024/12 |[Degisim(%) | = 1tems | 2025/03 | 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 37,613 36,061 4.31 Net Sauslar 54,263 202,174 202,174 -73.16 -73.16
Nakit ve Benzerleri 6,807 6,364 6.95 Yurt ici Satislar (o] (o] o a.d a.d
Stoklar 27,708 26,121 6.07 Yurt Disi Satiglar o [0} (0] a.d a.d
Ticari Alacaklar 280 288 -2.82 Diger Sauslar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 47,017 47,082 -0.14 Sauslarin Maliyeti 43,744 165,219 165,219 -73.52 -73.52
Maddi Duran Varhklar 17,883 17,838 0.25 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 9,888 9,897 -0.10 indirimler 744.95 3,233.91 3,233.91 -76.96 -76.96

Aktifler 84,631 83,143 1.79 Brit Kar 10,519 36,955 36,955 -71.54 -71.54

Kisa Vadeli Yukiamlilikler 43,068 41,340 4.18 Faaliyet Giderleri 12,838 44,773 44,773 -71.33 -71.33

Uzun Vadeli Yikimlualukler 10,263 10,078 1.84 Esas Faaliyet Kari -2,319 -7.818 -7.,818 70.33 70.33

Toplam Borg 53,332 51,418 3.72 Amortisman 2,350 7,822 7,822 -69.95 -69.95

Net Borg 3,352 4,066 -17.57 FAVOK 31 4 (o) 667.49 a.d

Sermaye 593 593 0.00 Vergi Oncesi Kar -327 -1,054 -1,054 69.01 69.01

Ozkaynaklar 31,299 31,725 -1.34 Ana Ortakhk Net Ka -357 61 61 -683.26 -683.26
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/K
Likidite
251.00
Cari Oran 0.87 0.87 0.00
201.00
Likit Oran 0.21 0.22 -0.01
. 151.00
Degerleme
F/IK 000  399.12 -399.12 10100
PD/DD 0.76 0.77 -0.01 5100
FD/FAVOK 38.66 7,049.36 -7,010.70 100
Karlilik & & S S & & & &
ol N> Ny NV N v 3 el
Ozsermaye Karlihg -1.27 0.20 -1.48 > 0% 0% g v g v
Aktif Karlilik -0.49 0.08 -0.56 /K === 5 Yillik Medyan
Brit Kar Mariji 19.38 18.28 .11
Net Kar Marji -0.66 0.03 -0.69 PD/DD
FAVOK Mariji 0.06 0.00 0.06 500
4.50
Biiyiime 4.00
Net Kar Biiyiime 000  -99.00 99.00 oo
FAVOK Biiyiime 0.00 -99.92 99.92 ;gg
Ozsermaye Biiyiime 26.15 9.53 16.62 150 -I—M
1.00
Aktif Biiyiime 37.18 8.00 29.18 050 B =
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y I R A A A S I R
Stok Devir Hizi 6.88 7.39 051 @ Y @ @ S S Y oY Y o Y ¢
N Ni¢ N N N N N N N\ N Nd
Alacak Devir Hizi 774.03 840.60 -66.57
Ticari Borg Devir Hizi 5.79 5.34 0.45 =——PD/DD ====5Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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