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Toparlanma sinyali ? Sgn Fiyat 45,04
BILANCO PUANI 6,5/10
Sok Marketler, 3C25'te 70,87 milyar TL hasilat, 3,1 milyar TL Piyasa Degeri (mIn TL) 26,721
FAVOK ve 264,3 milyon TL net kar ile beklentilerimize paralel | pivasa Degeri (min 634.6
hasilat ve FAVOK, beklentilerimizin tizerinde net kar agikladi. F/yK geri ( %) A D,
Satislardaki istikrarli yukselis egilimi devam ediyor. Sok FD/FAVOK 4,57
Marketler, 3C25'te 20 yeni madaza acarak madaza sayisini PD/DD 0,76
1.057'ye cikardi. Magaza basina dusen gunluk musteri sayisi Hisse Sayisi (mlIn lot) 5932
3C24'e gore %1,9, magaza basina disen gunlik ortalama sepet FDPO (%) 4573

tutari ise %1,7 artarak, magaza basina dusen gunluk ortalama
satis miktarinin %3,4 artmasina sebep oldu. Yeni acilan
magdazalarin da katkisiyla, sirketin toplam satislari 3C24'e gore
%4,8 artarak 70,87 milyar TL'ye ulasti. 9A24'e goére 9A25
sonuglarini ele aldigimizda, satislarin %4,3 artarak 198,43 milyar FiYAT

TL'ye ulastigini géruyoruz. Satislari olusturan tum kalemlerde PERFORMANSI

GUnluk Ortalama islem Hacmi
(min TL) 3705

gozlenen istikrarli artis, hasilat tarafinda gucgla bir gérinim (%) 1AY 3AY 12 AY
ortaya koyarken, sirketin %6 (*%2) araligindaki reel hasilat
bUyume hedefinin nasil sonucglanacaginin takip edilmesi BiSTIO0'E GORE 20.63 17.01 1121

gerektigini dustnuyoruz.
Nominal (TL) 2114 17.60 15.43
Net nakit déngulsiinde toparlanma sirlyor. Perakende sektoru
agisindan o6nemli gostergelerden biri olan net nakit Nominal (USD) 20.18 14.03 -7.63
dongustnun -20 gune gerilemis olmasini oldukg¢a olumlu
buluyoruz. 9A24'te bu sayisi yalnizca -14 gun, 6A24'te ise -19

gundu. Net nakit dongusunun -20 gun esiginin Uzerinde (daha ORTAKLIK YAPISI %

negatif seviyelerde) kalip kalamayacagdi, Sok Marketler'in nakit TURKISH RETAIL INV. 24,27

yonetimi ve isletme sermayesi performansi agisindan kritik GOZDE GSYO 23,66

oneme sahip. Bu alandaki gelisimin yakindan takip edilmesi EUROPEAN BANK 572

gerektigini dusunuyoruz. DIGER 4635

Maliyet yonetimindeki iyilesme karlihgi destekledi. Satis

gelirlerindeki buylime ivmesinin maliyet artis hizini asmasi, 50.00 12,000.00

karhhk tarafini pozitif etkiledi. Brut kar mariji yillik bazda 4,1 puan

artarak %21,3 oldu. FAVOK marji ise 51 puan artarak %4,4'e 11,500.00

seviyesine yUkseldi. Net kar marji, U¢ ¢eyrek aranin ardindan 45.00

3C24’e gore 0,3 puan artisla %0,4 oldu. Net kari besleyen en 11,000.00

onemli unsurun onceki ceyreklere kiyasla faaliyet zararinin

belirgin bicimde azalisi oldugunu goéruyoruz. 40.00 10,500.00

Finansallari &zetlemek gerekirse Sok Marketler'in ulastigi 10,000.00

musteri Kitlesini genisletmesi ve buna paralel olarak satiglarini 35.00

artirmasl, ayni zamanda maliyet optimizasyonuyla karlhk ’ 9,500.00

tarafini desteklemesi olumlu, esas faaliyetlerinden hala kar elde

edemiyor olusunu olumsuz, finansallari genel olarak 20.00 9,000.00

degerlendirdigimizde net nakit déngustundeki toparlanmanin :

da etkisiyle POZITIF buluyoruz. 8,500.00
25.00 8,000.00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 286 30 00 / 331
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 4.05 0.5
Brut Kar Marji (C%) 1.40 0.5
FAVOK Marji (Y%) 3.23 1.0
FAVOK Marji (C%) 3.56 1.0
Net Kar Marji (Y%) -0.39 0.0
Net Kar Marji (C%) 0.94 0.5
BORCLULUK PUAN
Net Bor¢ (mln TL) 954.77 1
isletme Sermayesi (min TL) -11,642.87 -1
Cari Oran 0.88 -1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 10,606.08 1
Net Finansman Gideri/Satislar 2.96 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 29.38 0.5
Brut Kar Buyume (C%) 29.38 0.5
FAVOK BUyume (Y%) 0.00 0
FAVOK Buyume (C%) 0.00 0
Net Kar Buyume (Y%) 0.00 0.5
Net Kar Buyume (C%) 552.71 0.5
PUAN 6.5

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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