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2022 2023 2024
S atı şlar 112.384.820.331 193.155.221.661 202.173.763.632 4,7%
S atı şları n M aliyeti -89.633.316.182 -155.158.908.476 -165.218.617.526 6,5%
B R Ü T  K AR 22.751.504.149 37.996.313.185 36.955.146.106 -2,7%
% 20,2% 19,7% 18,3%

2022 2023 2024
M ağ aza S ayı sı 10.281 10.725 10.981 2,4%

SOKM 

SOKM 4.çeyrek bilançosu yayımlandı; 

• Satışlara çeyreklik olarak baktığımızda %6 daralmayla 50.5mlr TL olarak 
gerçekleştiğini ve piyasa beklentisi olan 51.1mlr TL’ye paralel geldiğini 
görmekteyiz. Yıllık olarak baktığımızda ise %4.7 büyümeyle 202.1mlr TL olarak 
gerçekleştiğini görmekteyiz. 

• Şirketin mağaza büyümesi geçtiğimiz yıla göre %2.4 artarak 10.981 mağazaya 
ulaşmıştır , emsalleriyle kıyasladığımızda büyümenin görece düşük kaldığını 
görmekteyiz.  Mağaza sayısındaki artışa baktığımızda 2021’den beri büyüme 
oranında daralma devam etmektedir. Satış büyümesine baktığımızda TMS29 etkisi 
hariç %68.3 perakende büyüme gözükürken SOKM %58.1 büyüme sağlamasını 
kısmi negatif değerlendiriyoruz. 

• Günlük ortalama müşteri/mağaza rasyosunda geçtiğimiz yıla göre %0.3 
daralmayla 337 kişi olduğunu görmekteyiz. Sepet tutarında ise enflasyon etkisiyle 
beraber %59.2 büyümeyle 133.1TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket diğer 
perakendelerde olduğu gibi online alışveriş tarafında da büyüme hedefiyle devam 
etmektedir. CepteŞOK üye sayısında %31 artış satışlarda da %81’lük güçlü 
büyüme göstermesini pozitif değerlendiriyoruz. 

• Karlılığa baktığımız zaman 4Ç24’de 1.76mlr TL FAVOK açıklayarak piyasa 
beklentisi olan 2mlr TL’nin %12 altında açıkladı , son çeyrekte 312m net kar 
beklentisi varken şirket 161.6m TL Net Zarar açıklamıştır. Son çeyrek karlılıkta hafif 
bir toparlanma görsek de negatif faaliyet karlılığıyla çalışmaya devam etmektedir. 
Son çeyrek net parasal pozisyon etkisinden kaynaklı pozitif etkinin azalması ve 
görece yüksek finansman giderleri net karı baskılayan unsurlar olmuştur. 

Beklentiye paralel satış , beklentinin altında karlılık rakamlarını negatif 
değerlendiriyoruz. Emsal perakende şirketlerine göre görece zayıf bir yıl geçiren 
şirket için önümüzdeki dönemin mağaza konseptinin yenilenmesi , mağaza içi al-
götür bakery-yemek faaliyetleri ve online mağazacılık odaklı verimlilikte artış teması 
üzerine kurulu olacağı bir yıl olmasını beklemekteyiz. Bu tema doğrultusunda 
ilerlenirken finansman ve şirket borçluluğundaki iyileşme çalışmalarını ve yatırımların 
karlılığa etkilerini takip edeceğiz. Şirket 2025 yılında %6 büyüme %2 favök marjı 
beklemektedir. 



 

 

 
     
 
 

 

Hisse Adı Şok Marketler Ticaret

Sektör Perakende Ticaret

Halka Açıklık Oranı 51,0%

Kuruluş Tarihi 11.08.1999

Yaşı 26

Personel Sayısı 48.282

Kapanış 39,12

Günlük Getiri 1,03

Haftalık Getiri 2,35

Aylık Getiri -2,93

Göreceli Getiri 0,88

Yıllık En Düşük - En Yüksek 037-066

Yıllık Ortalama Fiyat 49,75

2024/12 2024/09 Değişim(%) 2024/12 2024/09 2023/12

32.764 31.620 3,62 202.174 142.673 193.155 41,70 4,67

5.782 6.170 -6,28 0 0 0 a.d a.d

23.733 21.234 11,77 0 0 0 a.d a.d

261 298 -12,40 0 0 0 a.d a.d

42.778 40.037 6,85 165.219 117.685 155.159 40,39 6,48

16.207 14.970 8,26 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

8.992 8.453 6,38 3.233,91 2.329,41 2.914,14 38,83 10,97

75.541 71.656 5,42 36.955 24.988 37.996 47,89 -2,74

37.561 34.654 8,39 44.773 32.043 39.598 39,73 13,07

9.156 9.562 -4,25 -7.818 -7.055 -1.602 -10,81 -387,94

46.717 44.216 5,66 7.822 5.399 6.731 44,87 16,20

3.694 2.562 44,21 4 -1.656 0 100,24 a.d

593 593 0,00 -1.054 29 8.169 -3.689,28 -112,91

28.825 27.440 5,05 61 210 6.135 -70,80 -99,00

Şok Marketler Ticaret Şirket Kartı

FAVÖK

Amortisman

Vergi Öncesi Kâr

Ana Ortaklık Net Kâr

Net Borç

Sermaye

Özkaynaklar

İndirimlerMaddi Olmayan Duran Varlıklar

Özet Gelir Tablosu

Kalemler

Net Satışlar

Yurt İçi Satış

Yurt Dışı Satış

Diğer Satışlar

Satışların Maliyeti

İskontolarMaddi Duran Varlıklar

Nakit ve Benzerleri

Stoklar

Ticari Alacaklar

Duran Varlıklar

Değişim(%)

Künye

Fiyat & Getiri

Dönen Varlıklar

Kalemler

Özet Bilanço

Brüt Kâr

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet KârıUzun Vadeli Borçlar
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2024/12 2024/09 Değişim(Bps)

0,87 0,91 -0,04

0,22 0,28 -0,06

378,97 1.200,30 -821,32

0,81 1,04 -0,24

6.652,30 0,00 6.652,30

0,21 1,29 -1,08

0,08 0,42 -0,34

18,28 17,51 0,76

0,03 0,15 -0,12

0,00 -1,16 1,16

-99,00 -96,68 -2,32

-99,92 0,00 -99,92

-0,48 447,42 -447,90

-1,87 156,30 -158,18

7,59 7,23 0,37

864,23 904,68 -40,45

5,62 7,70 -2,08

Faaliyet Etkinliği

Stok Devir Hızı

Alacak Devir Hızı

Ticari Borç Devir Hızı

Net Kâr Büyüme

Favök Büyüme

Özsermaye Büyüme

Aktif Büyüme

Oranlar

Likidite

Değerleme

Karlılık

Büyüme

FD/FAVÖK

Özsermaye Karlılığı

Aktif Karlılık

Brüt Kâr Marjı

Net Kâr Marjı

Favök Marjı

Cari Oran

Likit Oran

F/K

PD/DD

Oran Analizi

1,00

201,00

401,00

601,00

801,00

1.001,00

1.201,00

1.401,00

1.601,00

1.801,00

25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025

F/K

F/K 5 Yıllık Medyan

0,00
0,20
0,40
0,60
0,80
1,00
1,20
1,40
1,60
1,80
2,00

PD/DD

PD/DD 5 Yıllık Medyan



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 


