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SOKM 4.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

e Satiglara c¢eyreklik olarak baktigimizda %6 daralmayla 50.5mir TL olarak
gerceklestigini ve piyasa beklentisi olan 51.1mIr TL'ye paralel geldigini
g6rmekteyiz. Yillik olarak baktigimizda ise %4.7 bliyumeyle 202.1mir TL olarak
gerceklestigini gérmekteyiz.

e  Sirketin magaza blyumesi gectigimiz yila gore %2.4 artarak 10.981 magazaya
ulagsmistir , emsalleriyle kiyasladigimizda biyimenin goérece disik kaldigini
gOérmekteyiz. Magaza sayisindaki artisa baktigimizda 2021'den beri blylime
oraninda daralma devam etmektedir. Satis bliyimesine baktigimizda TMS29 etkisi
hari¢ %68.3 perakende blylime gozikirken SOKM %58.1 biylme saglamasini
kismi negatif degerlendiriyoruz.

e Gilnlik ortalama misterimagaza rasyosunda gegctigimiz yila gore %0.3
daralmayla 337 kisi oldugunu gérmekteyiz. Sepet tutarinda ise enflasyon etkisiyle
beraber %59.2 blyumeyle 133.1TL olarak gergeklesmistir. Sirket diger
perakendelerde oldugu gibi online alisveris tarafinda da biyime hedefiyle devam
etmektedir. CepteSOK Uye sayisinda %31 artis satiglarda da %871’lik guglu
biliylime gostermesini pozitif degerlendiriyoruz.

e Karlihga baktigimiz zaman 4C24’'de 1.76mir TL FAVOK agiklayarak piyasa
beklentisi olan 2mir TL'nin %12 altinda agikladi , son geyrekte 312m net kar
beklentisi varken sirket 161.6m TL Net Zarar agiklamistir. Son geyrek karlilikta hafif
bir toparlanma gorsek de negatif faaliyet karliigiyla calismaya devam etmektedir.
Son geyrek net parasal pozisyon etkisinden kaynakli pozitif etkinin azalmasi ve
gorece yuksek finansman giderleri net kari baskilayan unsurlar olmustur.

Beklentiye paralel satis , beklentinin altinda karlihk rakamlarini negatif
degerlendiriyoruz. Emsal perakende sirketlerine gore gorece zayif bir yil gegiren
sirket icin 6niimiizdeki donemin magaza konseptinin yenilenmesi , magaza igi al-
gotiir bakery-yemek faaliyetleri ve online magazacilik odakli verimlilikte artig temasi
uzerine kurulu olacagi bir yil olmasini beklemekteyiz. Bu tema dogrultusunda
ilerlenirken finansman ve sirket borglulugundaki iyilesme ¢aligmalarini ve yatirrmlarin
karlihga etkilerini takip edecegiz. Sirket 2025 yilinda %6 biyime %2 favok marij
beklemektedir.
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2022 2023 2024
Satiglar 112.384.820.331 193.155.221.661 202.173.763.632
Satislarin Maliyeti -89.633.316.182 -155.158.908.476 -165.218.617.526
BRUT KAR 22.751.504.149 37.996.313.185 36.955.146.106
% 20,2% 19,7% 18,3%
2022 2023 2024

Magaza Sayisi 10.281 10.725 10.981
m 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12

Satislar 202.173.763.632 193.155.221.661 50.555.112.000 47.119.914.000

satig biiylimesi% 4,67% 7,3%

Briit Kar 36.955.146.106 37.996.313.185 10.400.329.000 9.466.316.000

%briit 18,28% 20% 20,6% 20,1%

Net Kar 61.243.347 6.135.447.873 -161.676.000 -582.272.000

%net kar 0,03% 3,18% -0,3% -1,2%

EBIT% 3,87 - 0,83 -3,1% -3,1%

EBITDA% 0,00 2,66 2% 1%

NET KAR% 0,03 3,18 0% 0%

Genel Yon.Gid.% 0,94% 0,8% 1,5% 1,4%

Paz.Sat.Dag.Gid.% 21,21% 19,7% 23,7% 23,7%

Arge% 0,00 0,00 0,0% 0,0%

2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 3.694.310.695 3.019.073.687 1.132.530.483
22,4% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 5.782.354.582 6.082.019.017 -387.655.590 2.307.853.934
-2.695.509.524
netborg/6zkaynak 0,13 0,10
2024/12 beklenti 2024/12

Satig 50.555.112.000 51.118.000.000

FAVOK 1.764.195.196 2.000.000.000

NET KAR -161.676.000 312.900.000 AD
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Kinye 100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi < Marketler Ticaret

140,00
Sektor Perakende Ticaret
Halka Aciklik Orani 51,0% 120,00
Kurulus Tarihi 11.08.1999

100,00
Yasi 26
Personel Sayisi 48.282 80,00

60,00
Fiyat & Getiri
Kapanig 39,12 40,00
Gunluk Getiri 1,03 20,00
Haftalik Getiri 2,35
Aylk Gertiri 2,93 000 > > (M (M (™ (™ (™ > > > ) ) o
o K S o 3% 3% 3% o o Q% 8% 8% 3%
Goreceli Getiri 0,88 o o> o Mo N e S > S o5 e O 2
- . A® A® A A A® A AS A AN A AS AS A

Yilhk En Disik - En Yiksek 037-066
Yilhk Ortalama Fiyat 49,75 SOKM xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 | 2024/09 |2023/12 Degisim (%)

Szet Bilanco

2024/12 | 2024/09 | Degisim(%%)

Kalemler

Donen Varhiklar 32.764 31.620 3,62 Net Sauslar 202.174 142.673 193.155 41,70 4,67
Nakit ve Benzerleri 5.782 6.170 -6,28 Yurt ici Saug o o o a.d a.d
Stoklar 23.733 21.234 11,77 Yurt Disi Satig o o [0} a.d a.d
Ticari Alacaklar 261 298 -12,40 Diger Sauslar (o] (o] o a.d a.d

Duran Varhklar 42.778 40.037 6,85 Sauslarin Maliyeti 165.219 117.685 155.159 40,39 6,48
Maddi Duran Varhklar 16.207 14.970 8,26 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 8.992 8.453 6,38 indirimler 3.233,91 2.329,41 2914,14 38,83 10,97

Aktifler 75.541 71.656 5,42 Brit Kar 36.955 24.988 37.996 47,89 -2,74

Kisa Vadeli Borglar 37.561 34.654 8,39 Faaliyet Giderleri 44.773 32.043 39.598 39,73 13,07

Uzun Vadeli Borglar 9.156 9.562 -4,25 Esas Faaliyet Kan -7.818 -7.055 -1.602 -10,81 -387,94

Toplam Borg 46.717 44216 5,66 Amortisman 7.822 5.399 6.731 44,87 16,20

Net Borg 3.694 2.562 44,21 FAVOK 4 -1.656 o 100,24 a.d

Sermaye 593 593 0,00 Vergi Oncesi Kar -1.054 29 8.169 -3.689,28 -112,91

Ozkaynaklar 28.825 27.440 5,05 Ana Ortakhk Net Ka 6l 210 6.135 -70,80 -99,00
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c/x
Likidite 1.801,00
Cari Oran 0,87 0,91 -0,04 1.601,00
Likit Oran 0,22 0,28 0,06 140100
. 1.201,00
Degerleme 1.001,00
FIK 378,97 1.200,30 821,32 801,00
PD/DD 0,81 1,04 -0,24 601,00
FD/FAVOK 6.652,30 0,00 6.652,30 401,00 ) —~
201,00
Karlhilik
1,00
C)zsermaye Kar‘hhgl 0,2 | | ,29 -1 ,08 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 0,08 0,42 -0,34 e F/K  emmm=5 Yillik Medyan
Brit Kar Marji 18,28 17,51 0,76
Net Kar Marj 0,03 0,15 -0,12 PD/DD
Favok Marji 0,00 -1L,16 1,16 2,00
1,80
Biiyl'ime 1,60
Net Kar Biiyiime 99,00  -96,68 2,32 1‘2‘8
Favok Biyiime -99,92 0,00 -99,92 1,00
" 0,80
Ozsermaye Buylime -0,48 447,42 -447,90 0,60
. e .. 0,40
Aktif Biiyiime -1,87 156,30 -158,18 50
Faaliyet Etkinligi 0,00
™ O 3 ™ O {3 "3 N3 N Ned
Stok Devir Hizi 7.59 7.23 0,37 M A S LA AN A A O LA 1
N 3 & ) o R R Q> Qv &
Alacak Devir Hizi 864,23 904,68 40,45 > > d > > d > > e
Ticari Bor¢ Devir Hizi 5,62 7,70 -2,08 ===PD/DD ====5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidl kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETiSIM BiLGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKi
ARASTIRMA UZMANI ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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