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Sun Tekstil - Notr 11 Kasim 2025
Son Fiyat 40,34
Sektérde zorlu kosullar BILANCO PUANI 3,33/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Sun Tekstil, 2025 3.ceyrekte 3,32 milyar TL hasilat, 481 | Piyasa Degeri (minTL) 19.145
milyon TL FAVOK ve 268 milyon TL net kar ile | Piyasa Degeri(min $) 455
beklentilerimiz dahilinde sonuclar paylasti. F/K . 23,35
FD/FAVOK 13,54
Sektdrde ic pazarin yani sira ihracat problemli seyrediyor. | PD/DD 2,68
Sabah yayinladigimiz DESA raporunda da vurguladigimiz | Hisse Sayisi (min lot) 475
gibi sadece i¢ pazarin yani sira ihracatta da zorlanmalar | FDPO (%) . 30,44
basladi. ilk 9 ayda sanayi ihracati %5,7 blyurken, hazir | GUnlUk Ortalama Islem
giyim ve konfeksiyon ihracati %6,5 dususle 12,7 milyar | Hacmi (minTL) 100

dolar oldu. Ulkeler bazinda Almanya %6,8 dususle 2,06
milyar dolar, Hollanda %6 dususle 1,51 milyar dolar, FiYAT

ispanya %9,8 dususle 1,28 milyar dolar, ingiltere %59 | PERFORMANSI

daslsle 1,06 milyar dolar ve Fransa %4,2 duslsle 680 (%) 1AY 3 AY 12 AY
milyon dolar olmustur. Ozellikle sirketin iligkili oldugu BISTIOO'E GORE _ -13,00 460 4126
Ispanya en yuksek dU§U§ hizini kaydetmi§t|r Urdn XTEKS'E GORE 1,22 13,27 25,25
gruplar bakimindan ise érme giyim %5,9 dususle 6,6 Nominal (TL) 1,09 417 60,20
milyar dolar, dokuma giyim %10,9 dusuUsle 4,39 milyar Nominal (USD) 12,02 0,47 37,20
dolar olurken, diger grubu %0,4 artisla 3,49 milyar dolar
olmustur. ilaveten sektérin kapasite kullanim orani 2024

yil sonunda %759larda iken 2025 3.ceyrekte %74,7'ye ORTAKL"'KY{_AP.'.Q %
gerilemistir. ELVAN UNLUTURK 29,9
SEFIKA GUNSELI UNLUTURK 26,16
Sirketin hem kilogram hem hasilat bazinda gelirleri | SOLARIS 6,74
geriledi. ilk 9 ayda Ekoten %4 dusUsle 4,76 milyon kg | AYSE UNLUTURK 4,79
olurken, Sun %23,8 dusuUsle 23 milyon adet olarak | DIGER 32,41
gerceklesti. Bu cercevede 3.ceyrekte %1529 dususle
hasilat 3,32 milyar TL oldu. Onimuizdeki dénemde de 61,00 12.000,00

zorlu kosullarin devam ederek yili yUksek cift haneli
hasilat dUsUsuyle kapatmasini bekliyoruz.

51,00 11.500,00
Artan maliyetler operasyonel karliliga zarar veriyor.
Makroekonomik cercevede artan maliyetlerle birlikte 41.00 11.000,00
3.ceyrekte FAVOK %42,65 dusUsle 481 milyon TL oldu. '
FAVOK marji ise goérece hacim farklari ve disUk baz 10.500,00
dogrultusunda 27 baz puan artisla %1393 olarak 31,00
gerceklesti. Yili bu bantta bir FAVOK marji ile kapatabilir. 10.000,00
. . " » . 21,00
SUNTK 6zelinde finansallari nétr degerlendiriyoruz. Zorlu 9.500,00
kosullarda karhlik yaratimini 8nemsemekle birlikte 2026
ve sonrasini takip ediyor olacagiz. 11,00 9.000,00
1,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

7,06
-2,58
0,30
1,61
1,94
2,28

-524,51
1.132,79
1,53
1.020,37
542

-37,42
-37,42
-35,39
-41,79
17,41

-3516

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,5
0,5

PUAN

— — —

PUAN

0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0

3,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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