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e Hasilat geyreklik %13 dusisle 2,79 milyar TL yillik %9,7 artigla 12,25 milyar TL olarak sonuglandi.
Hasilat tarafinda 6zellikle hazir giyim %17,96 artis géstermesi gicli katki géstermis olup kumas
Uretimi tarafinda %14,4 dusus gézlemlenmistir. Eliminasyonel kayitlarda da %63’lik disus dogal
olarak hasilata 200 milyon TL ilave katki yapmistir.

e Sun Tekstil, dokuma, trikotaj, tekstil ve konfeksiyon urinlerinin imalati, ihracati ve dahili ticaretini
yapmak Uzere kurulmustur. Solo satislarinin %97’ini ihracat olarak 10'dan fazla Ulkeye
gerceklestiren sirket Ege Bolgesinde Hazir Giyim ve Konfeksiyon sektériinde en yiksek ihracat
yapan firmalar arasinda birinci sirada yer almaktadir.

e Sun Tekstil, ana pazari ispanya, isve¢ ve ingiltere’dir. En blyik musteri 420'den fazla tescilli
markasi olan, yaklagik 90 tlkede 5600 adedin lizerinde mag@azasi bulunan ispanya menseili bir
perakende grubudur. ikinci bliyik misteri grubu ingiltere ve onu takip eden isveg'te yer almaktadir.

o Brit kar ceyreklik %31 dususle 601,24 milyon TL yilhik %7,2 artisla 2,54 milyar TL olarak
sonuglandi. Brit kar marji geyreklik 36 baz puan artis yillik 49 baz puan disusle %20,78 olarak
gercgeklesti. Brut karlilikta baskilanmanin ana sebebi 6zellikle gegen ¢eyrede goére 200 milyon TL
artan personel maliyetleri etkin oldu. Ancak personel maliyeti 6zellikle yillik bazda isten ¢gikarmalar
ve operasyonel verimlilik aksiyonlari alinmasi nedeniyle %4,2 oraninda yillik azalma gésterdi. Yillik
bazda stok maliyeti brit kari baskilayan ana etken oldu. Brit kar hazir giyimde %32,29 artarken
kumas dretimi tarafinda %19,64 dustu. Brat kar marji tarafinda hazir giyim 195 baz puan artisla
%18,01; kumas 192 baz puan dususle %29,46 olarak gerceklesti.

e FAVOK geyreklik %45 dislsle 367,67 milyon TL yillik %8 artigla 1,67 milyar TL olarak sonuglandi.
FAVOK tarafinda 6zellikle geyreklik baskilanma hasilat ve briit karlilikta yasanan etkenler
sonucunda olustu. Yillik tarafta ayakta kalmay sirdirdi. Hazir giyim FAVOK'U %32,42 artigla
938,49 milyon TL; kumas tarafi %16,06 disUsle 697,94 milyon TL olarak sonuglandi. FAVOK marji
ceyreklik 5 yillik 25 baz puan dususle %13,63 olarak gergeklesti. Hazir giyimde 110 baz puan
artisla %10,12; kumas tarafinda 45 baz puan dususle %22,61 oldu.

o Net kar %35 artigla 448,6 milyon TL olurken yillik net kar %162 artisla 893,74 milyon TL olarak
sonuclandi. Net karin Ozellikle artis sebebi geyreklik %591 artan 330,76 milyon TL'lik yatirim
faaliyetlerinden gelirler olarak karsimiza ¢ikti.

Sonug olarak, sektorin yasadigi gincel kosullardan kismen de olsa etkilenen Sun Tekstil ilk 9 aya gore
nispeten zayif sonuglar agiklamis olsa da bilangoyu sektériin en iyilerinden olmasi ve yatirnm
doneminde olmasi nedeniyle noétr degerlendiriyoruz. 2025 yilinda yatirnm ve beklentiler tarafini
yakindan takip ediyor olacagiz.

+90 (212) 286 30 00

D

milyon TL
Yurtdigi Satislar
Yurtici Satiglar
Briit Hasilat
iadeler
iskontolar

Net Satislar

Stok Maliyeti
Personel Maliyeti
Amortisman
Enerji Gideri
Nakliye Gideri
Bakim ve Onarim Gideri
Diger Giderler
STMM

Brit Kar

Briat Kar Marji

Hasilat/milyon TL
Hazir Giyim
Kumas Uretimi
Eliminasyon

Net Hasilat

Briit Kar/milyon TL
Hazir Giyim
Kumas Uretimi
Eliminasyon

Briut Kar
FAVOK/milyon TL
Hazir Giyim
Kumas Uretimi
Eliminasyon
FAVOK

Briat Kar Marji - Hazir Giyim

Briat Kar Marji - Kumas

FAVOK Marji - Hazir Giyim

FAVOK Marji - Kumas
FAVOK Marji - Toplam

2023
9.275.763,01
1.985.944,44
11.261.707,44
- 83.524,18
- 13.595,02
11.164.588,24
- 7.166.429,53
- 982.085,02
- 168.180,14
- 189.823,84
- 146.207,30
- 43.305,99
- 94.291,27
- 8.790.323,08
2.374.265,16

21,27%

2023
7.858.791,26
3.606.556,50

- 300.759,53
11.164.588,24

1.262.380,08
1.131.826,99
- 19.941,91
2.374.265,16

708.724,06
831.516,83
8.882,26
1.549.123,15
16,06%
31,38%
9,02%
23,06%
13,88%

10.625.118,52
1.721.215,83
12.346.334,34

2.544.999,93

12.247.347,59

1.670.010,70

2.544.959,93 7,19%

1.669.388,90

2024

45.296,61
53.690,14
12.247.347,59
8.066.343,98 12,56%
940.955,07 -4,19%
211.900,66 26,00%
127.617,78
165.033,08 12,88%
37.816,99 @ -12,67%
152.680,10
9.702.347,66

20,78%

2024

9.270.558,74
3.087.265,05

110.476,21  -63,27%

9,70%

34.628,46 73,65%

938.492,13
697.940,89

271,03%

32.955,89

18,01%
29,46%
10,12%

22,61%
13,63%
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Sun Tekstil Sirket Karta

. .
S s 100 Liranin Yilhik Seyri
Hisse Adi Sun Tekstil
250.00
Sektor Giyim Esyasi
Halka Aciklik Orani 21.0%
200.00
Kurulus Tarihi 22.07.2005
Yasi 20
150.00
Personel Sayisi 1,363
100.00
Fiyat & Getiri
Kapanis 4182
50.00
Gunluk Getiri 0.05
Haftalik Getiri 7.23
= 0.00
Aylik Getiri 1445 "9,\? '\9,‘} ’\9,.3 ’»@? '\9,\?. "9,\? ’\9,‘9. "9,\?. ’\9,\9 o> '\9"‘? ,.‘9"?’ ’\9{,
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Yilik En Dusik - En Yuksek 15.32-44.16
Yilik Ortalama Fiyat 23.80 SHINTK AA00

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024112 | 2024105 [ Kaiemier | 202412 | 202409 [z03112 D egimCD

Donen Varliklar 4,838 4,332 11.69 Net Satislar 12,247 8,956 11,165 36.75 9.70
Nakit ve Benzerleri 847 589 43.81 Yurt ici Satis 1,721 1,319 1,986 30.54 -13.33
Stoklar 1,490 1,366 9.09 Yurt Disi Satis 10,625 7,682 9,276 38.31 14.55
Ticari Alacaklar 953 1,253 -23.96 Diger Satislar 0 o} 0 ad ad

Duran Varhklar 4,452 3,932 13.21 Satislarin Maliyeti 9,702 7,127 8,790 36.13 10.38
Maddi Duran Varhklar 3,041 2,823 172 iskontolar 53.69 8.07 13.60 565.27 294.92
Maddi Olmayan Duran Varhklar 357 329 8.55 indirimler 45.30 36.09 83.52 25.50 -45.77

Aktifler 9,290 8,264 12.41 Briut Kar 2,545 1,829 2374 39.14 7.19

Kisa Vadeli Borglar 3,065 2,723 12.57 Faaliyet Giderleri 1,227 847 1,122 44.81 9.37

Uzun Vadeli Borglar 809 634 27.65 Esas Faaliyet Kari 1,318 982 1,253 34.25 5.24

Toplam Borg 3,874 3,357 15.42 Amortisman 351 243 296 44.50 18.44

Net Borg -491 174 -381.87 FAVOK 1,669 1,225 (0] 36.29 a.d

Sermaye 475 475 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,214 656 631 85.01 9241

Ozkaynaklar 5,308 4,807 10.41 Ana Ortaklk Net Kar 894 421 342 112.40 161.66
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[ omwar [ 202472] 202409 [oemmeeey
Likidite 36.00
Cari Oran 1.58 1.59 001 3100
Likit Oran 1.06 1.06 0.0l 5600
Degerleme 21.00 R il s, 0 _‘/-/V\r
F/K 2221 10.63 11.58 1600
PD/DD 374 1.89 185§ 4100
FD/FAVOK 11.59 5.37 623 oo
Karhhik 1.00
Ozsermaye Karllig 17.93 12.45 548  25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karliik 10.24 691 3.33 e F [ e 5 Y ll1k Medlyan
Brit Kar Mariji 20.78 20.42 0.36
Net Kar Mariji 7.30 4.70 2.60 PD/DD
Favok Mariji 13.63 13.68 -0.05 4.00
Bilyiime z;g W W
Net Kar Biiylime 161.66 0.00 161.66 250
Favék Biiyiime 776 16.30 -8.54 i;’g
Ozsermaye Biiylime 13.84 146.45 -132.61 1.00
Aktif Biyiime 13.72 110.75 -97.03 050
Faaliyet Etkinligi 0.000,.3 & S T o o s K & 2
Stok Devir Hizi 7.8 7.58 040 & & ¢ 9 & T ¢ ¢ ¢
Alacak Devir Hizi 1135 1067 069 ° & ® % ® ® & 8 ® S
Ticari Bor¢ Devir Hizi 546 7.84 -2.38 SERIDE p— ey
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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meski@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

www.marbas.com.tr




