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M ENKU D E RLER

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. 29/11/2023

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Global Menkul Degerler A.S. nin, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 7,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satist
Halka Arz Yéntemi Borsada Satig- Sabit Fiyatla Talep Toplanéaazz
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 120.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 155.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 52.500.000

Sermaye Artirimi 35.000.000

Ortak Satis1 17.500.000
Halka Arz Biiyiikliigii 367.500.000 TL
Halka Aciklik Oram %33,87
Ek Satig -
Halka Arz Tarihleri 30 Kasim — 1 Aralik 2023
BIST Islem Kodu SKYMD

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e Isletme Sermayesi: %100

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S., 24.12.1996 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak tizere kurulmustur. Kurucu ortag
Sekerbank T.A.S. 'dir.

Genis Yetkili Aract Kurum statiisiindeki Seker Yatmin, Istanbul'da bulunan Genel Miidiirliik, biri Ankara'da
digeri Izmir'de olmak iizere 2 subesi ve Sekerbank ile yapilan sdzlesme ile Sekerbank'm tiim subelerinde emir
iletimine aracilik kanaliyla bireysel ve kurumsal miisterilerine yurt i¢i ve yurt dis1 sermaye piyasast iiriinlerini
sunmaktadir.

Sermaye piyasasinda aracilik, sermaye piyasasi araglarinin yetkili kuruluslar tarafindan kendi nam ve hesabina.
baskasi nam ve hesabinda, kendi namina bagkasi hesabina ticari amagla alimi sattimidir. Seker Yatirim, yurtici
ve uluslararasi sermaye piyasalarinda pay, sabit getirili menkul kiymet, vadeli islem sozlesmeleri ve diger
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik yapmaktadir.

Seker Yatirim, genis sube ag1 ve elektronik alim satim platformlar ile yurti¢i ve yurtdist bireysel ve kurumsal
miisterilere pay piyasasi ve VIOP piyasasinda yatirim yapma imkani sunmaktadir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

T Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvam
TL % TL %

Sekerbank T.A.S. 118.847.980 99,04 101.347.980 65,39
Seker Faktoring A.S. 1.152.010 0,96 1.152.010 0,74
Seker International Banking Unit Ltd. 10 0 10 0
Halka Acik Kisim - - 52.500.000 33,87
Sermaye 120.000.000 100,0% 155.000.000 100,0%

4. DEGERLEME OZETi

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Ozsermaye Artik Getiri Modeli ve Piyasa Carpanlar1 Analizi yéntemine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Ozsermaye Artik Getiri Modeli ve Piyasa Carpanlar1 Analizi esit agirliklandirilmis
olup, Sirket'in ortalama halka arz dncesi 6zsermaye degeri 1.053.149.161 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore,
¢ikarilmis sermayesi 120.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20,24 iskonto ile 7 TL olarak
hesaplanmustir.
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Seker Yatirim - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk
Yurt I¢i Benzer Sirket Ozsermaye Degeri 1.332.885.226 %25
Yurt Dis1 Benzer Sirket Ozsermaye Degeri 1.014.397.013 %25
Ozsermaye Artik Getiri Modeli 932.657.203 %50
Agirliklandinilmis Ozsermaye Degeri (TL) 1.053.149.161 T

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutar1 120.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 1.053.149.161

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 8,78

Halka Arz Iskontosu %20,24

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 840.000.000

Halka Arz Pay Fiyati 7,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIiRME VE SONUC

e Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayic1 ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Ozsermaye Artik Getiri Modeli ve Piyasa
Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Ozsermaye Artik Getiri Modeli ve Piyasa Carpanlar1 Analizine
esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Global Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Ozsermaye Artik Getiri
Modeli ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 1.053.149.161 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %20,24 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 7 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.
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AMARBAS

EK 1: Seker Yatirim A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 61.408.657 78.228.228 303.679.632] 152.455.643
Ticari Alacaklar 199.231.693] 311.111.918 947.027.389 665.620.048
Toplam Donen Varhklar 429.103.836] 468.057.984 1.410.030.119] 928.332.008
Maddi Duran Varliklar 44.816.892 51.279.489 83.616.4100 171.087.190
Toplam Duran Varhklar 53.033.796 60.532.162 109.399.148 189.327.999
Aktifler 482.137 .632 528.590.146| 1.519.429.267| 1.117.660.007,
Ticari Borglar 210.586.343] 198.763.121 900.175.077] 347.623.642
Diger Borglar 7.011.579 4.668.968 7.702.549 7.606.658
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 379.636.092) 412.132.717 1.241.915.972] 741.469.000
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler| 8.315.703 9.914.492 17.651.397 35.054.933
Ozkaynaklar 94.285.837 106.542.937 259.861.898 341.136.074
Pasifler 482.137 .632 528.590.146| 1.519.429.267| 1.117.660.007,
EK 2: Seker Yatirim A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 2020 2021 2022 1Y22 1Y23
Hasilat 26.834.841.824] 25.711.284.826] 28.660.702.917]  12.877.228] 12.028.969.684
Briit Kar 75.068.827 129.427.150 179.567.676,  68.212.756 136.690.620
Esas Faaliyet 25.548.157 72.940.267 72.126.723]  29.360.130 62.280.022
Vergi Oncesi Kari/Zarari 31.173.194 27.012.528 53.736.001 15.412.351 32.714.520
Donem Kari/Zarari 26.884.372 18.710.802, 50.025.157 17.030.593 23,984.505

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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