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Olumlu sonuglar

TABGD, 2025 4.ceyrekte 11.97 mir TL Hasllat, 2,35 mir TL FAVOK, 1.4 m TL
Net Kar ile Satis ve Favok icin beklentilerin Uzerinde , Net Kar igin
beklentilerin altinda sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

BlyUme hikayesi

4Q25'de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %18.8 artis izlerken
FY25'e baktigimizda ise gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %14 artis
goérmekteyiz. Satis kirihmina baktigimizda, 4Q252'de sistem geneli
trafigin ivmesini korudugunu goérmekteyiz. 4Q25'de dijital satislarin
toplam satiglara orani %55'e ulasirken dijital dénisim stratejisinin
devam ettigini gérmekteyiz. Sistem genelinde kiosk siparis ekrani sayisi
yil icinde gectigimiz yila kiyasla iki katina ¢ikarken toplam kiosk ekran
sayisinin 2600’0 gectigini gormekteyiz. Operasyonel verilere
baktigimizda, yillik fis sayisinin %19 artisla 247 milyona ulastigini
gormekteyiz. Bu buyumenin énemli bir kismi birebir restoranlardaki
%13'luk trafik artisindan kaynaklanmakta olup hacimsel buyimenin
sardurdlebilirligini  kanitlamaktadir. Paket teslimat kanali ise %22
buyuyerek 57 milyon siparise ulasti ve toplam siparislerin %22'sini
olusturdugunu gérmekteyiz. Restoran tarafinda ise yil boyunca 226 yeni
restoran agcilisiyla yil sonu itibariyle 2.030 lokasyona ulasildigini
izlemekteyiz. Bu rakami 250-300 adet acilis olarak glncellenen yil sonu
hedefinin alt bandina yakin, beklenti dahilinde bir performans olarak
yorumlamaktayiz.

Karhhk

Kar marjlarina baktigimizda hem 4Q25 hem de gectigimiz yilin ayni
doénemine kiyasla marjlarda daralma goérmekteyiz. Daralmanin temel
sebeplerine  baktigimizda drin fiyatlandirmasinin  enflasyonun
gerisinde kalmasi, deger menulerinin toplam satislar igcindeki payinin
artmasl ve buna bagh ortalama fis buUyUkligunin reel deger
kaybetmesi éne ¢ikan unsurlardir. Buna ragmen FAVOK blyUmesinin
reel olarak yillik %7 blUyUmesini pozitif degerlendirmekteyiz. Net Kar
tarafinda ise VUK-TFRS farkindan kaynakli 696m TL tek seferlik olumsuz
etki gérmekteyiz . Bu etki hari¢ tutuldugunda duzeltilmis net kar 3.3mlr
TL'ye ulastigini gérmekteyiz.

Borg¢ yapisi

4Q25'de gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla finansal bor¢ %2 artis
gosterirken Net Nakit pozisyonu devam etse de 6nemli bir azalma
gormekteyiz fakat buatlin bu kosullara ragmen saglikli finansal yapinin
devam ettigini gérmekteyiz.

Sonug olarak baktigimizda 4Q25 finansallarini NOTR
degerlendirmekteyiz. Operasyonel momentum kuvvetli olurken vergi
etkisiyle bozulan kar gérinimu ve marjlardaki sinirli daralmasinin
genel tabloyu bozmayacadini dusinmekteyiz. Sirketin 2026 yili
hedeflerine baktigimizda ise enflasyonun %8-10 Uzerinde ciro buyumesi
ve FAVOK marjinin korunmasi yéniandeki hedefleri, makul ve ulagilabilir
citalar olarak géruyoruz. Mevcut agin yaklasik %10'u oraninda (200 adet)
yeni restoran agilisi planlanmakta olup franchise agirhiginin artirilmasi
sermaye verimliligini destekleyecektir. Dusen faiz ortami, tUketim
harcamalarini destekleyecek ve deger bilingli tuketici segmentindeki
konumlanmay! guglendirecektir. Dijital satis penetrasyonu ve kiosk
yayginlasmasinin ortalama fis bUyUkligune yapacagdi katki, 2026
FAVOK marjini destekleyen bir unsur olarak izlemeye devam edecegiz.

TABGD
2 Mart 2026
Son Fiyat 260,25
Piyasa Degeri (milyon TL) 63,205
Piyasa Degeri (milyon $) 1,437
F/K 24,05
FD/FAVOK 6,50
PD/DD 2,84
Hisse Sayisi (milyon lot) 262,2
FDPO (%) 20,08
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 256,9
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE -12.05 -1.67 22.02
Nominal (TL) -0.19 191 68.07
Nominal (USD) -1.31 15.83 47.53
ORTAKLIK YAPISI %
TFI TAB Gida A.S 79,91
Diger 20,01
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TAB Gida Sirket Karti

Hisse Adi TAB Gida
Sektor Lokanta ve Oteller
Halka Agiklik Orani 20.0%
Kurulug Tarihi 29.07.1994
Yasi 32
Personel Sayisi 18,134

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati 260.25
Giinliik Getiri -1.70
Haftalik Getiri =271
Aylik Getiri -0.19
Goreceli Getiri -0.55
Yillik En Diistik - En Yiiksek 144.46-284.25
Yilik Ortalama Fiyat 208.47
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Ozet Bilanco

m 2025/12 | 2025/09 [Degisim(%) 2025/12 | 2025/09 [2024/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar

Nakit ve Benzerleri

Stoklar

Ticari Alacaklar
Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yikimlii
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

ikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye

Ozkaynaklar

12,728 12,661
3,520 5,963
625 576
2,504 2,064
23,926 22,249
13,205 12,174
1,302 1,223
36,653 34,910
8,228 7,946
6,147 5,601
14,375 13,547
-47 2,360
261 261
22,278 21,363

0.53 Net Satilar
-40.97
8.43
21.30
7.54
8.46
6.45
4.99
3.55
9.75
6.11
98.02
0.00
429

Yurt igi Satiglar
Yurt Disi Satlar
Diger Satiglar
Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Ka

Oran Analizi

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karhhik
Ozsermaye Karlilig
Aktif Karlihlk
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Bilyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biylime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

1.55 1.59
1.47 1.52
25.88 20.64
3.05 2.87
6.99 6.10
12.22 13.98
7.67 8.76
16.21 16.45
5.52 7.36
2041 20.64
5.02 23.09
7.02 9.11
7.43 46.02
14.97 54.97
70.74 70.61
2277 23.72
12.69 13.04

30.00

25.00
-0.05

-0.05

20.00

15.00

10.00

523
0.18
0.89

-1.77
-1.09
-0.24
-1.85

-0.23 5.00
4.50
4.00
3.50
3.00
2550
2.00
150
1.00
0.50
0.00

-18.07

-2.09
-38.59
-40.00

0.13
-0.96
-0.35

01.06.2024
01.07.2024
01.08.2024
01.09.2024

01.10.2024

Ozet Bilanco

47,637 34,178 41,897 39.38 13.70
0 0 0 ad ad
0 0 0 ad ad
0 0 0 ad ad
39913 28,555 34,581 39.77 15.42
0.00 0.00 0.00 ad ad
300.57 194.79 256.33 54.31 17.26
7,724 5,623 7316 37.37 5.57
3,666 2,647 3,410 38.50 751
4,058 2,976 3,906 36.36 389
5,665 4,080 5,179 38.85 9.38
9,723 7,056 0 37.80 ad
4,049 3,002 3,766 34.88 7.50
2,628 2,517 2,502 4.41 5.02
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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