AMARBAS

M=E=NEKEUSIE

DEGERLER R

TABGD

TABGD 3.¢eyrek bilangosu yayimlandi;

Satiglara geyreklik baktigimiz zaman %4’lik bir daralma , 2023/9 ile
karsilastirinca %Z2’lik biyime ile 22.9mlir tl olarak gergeklestigini
goruyoruz.

Satis kinhminda ise sirketin is modelinin bir kismini franchise satiglar
olusturmaktadir , restoran satiglarinda yatay seyir sirse de franchise
tarafindaki %14’ltk buyime 6n plana ¢ikmaktadir.

Cirodaki yatay seyrin yani sira sirket restoran blylmesinde istikrarli
blylmesini sirdirmesini pozitif degerlendiriyoruz. 2024’Un ilk 9 ayinda
acllan restoran sayisi 182 (3.¢eyrekte agilan 76) oldugunu ve yil sonuna
kadar 200 restoran agma hedefleri oldugunu gériyoruz.

Sirketin buylume hikayesinin yatirrmci sunumuna baktigimiz zaman dijital
siparig tarafl oldugunu ve toplam satiglar icindeki payinin %30 oldugunu
belirtiimis. Blylimeyi destekleyici ana unsurun buradan gelecegini
distinmekteyiz.

Kar marjlarinda ise 3.¢eyrekte hafif de olsa asagi yonlu bir hareket mevcut
, yilhklandinlmis baktigimiz zamanyatay pozitif seyrini korudugunu
goruyoruz.

Gelen bilangoyu nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Yillik Ceyreklik
TABGD 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
Satislar 22,911,897,022 22,487,807,080 8,015,085,867 8,345,402,086
satis buyumesi% 1.89% -4.0%
Brut Kar 3,978,091,150 4,012,822,968 1,478,701,670 1,588,145,688
%briit 17.36% 18% 18.4%" 19.0%
Net Kar 1,533,940,687 3,115,323,747 539,503,786 796,911,535
%net kar 6.69% 13.85% 6.7% 9.5%
EBIT% 9.29 9.449 10.1% 9.9%
EBITDA% 21.18 20.62 24% 22%
NET KAR% 6.69 13.85 7% 10%
Genel YON.Gid.% 3.4% 3.4% 3.1% 3.0%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 4.6% 5.1% 4.5% 5.1%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%

2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
Net Borg -2,169,071,473 2,897,038,593 -216,626,424
-174.9% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 5,472,378,383 397,201,604 479,950,422 -69,648,592
549,599,014

nethorc/é7kavnak - 0.15 1.19

2022 2023 2024/9 2023/9 Degisim
Restoran Satislar 14,914,326,275 18,017,59%6,660 20,379,490,455 20,128,683,860  1.2%

89.8% 90.1% 88.9% 89.5%

Franchise Gelirleri 1,325,181574  1,718,627,8% 2186331531 1,921,176,345 [ 18.6%

8.0% 8.6% 9.5% 8.5%
Franchise'a Yapilan Satiglar 438,202,049 367,878,285 472,050,104 567,801,657  -16.9%

2.6% 1.8% 2.1% 2.5%
Diger Satislar 18,985,004 26,139,410 17,531,528 27,980,013 [ a78%
iadeler 84706375 -142,214,956 143488597  -157,834,795
TOPLAM SATISLAR 16,612,028,527 19,988,027,205 22,011,915,021 22,487,807,080 1%
Satiglarin Maliyeti -14,982,437,476 -16,593,249,719 -18,933,805,872 -18,474,984,112
BRUT KAR 1,620,591,051  3,394,777,576 3978,100,49 4,012,822,968  -0.9%
% 9.8% 17.0% 17.4% 17.8%
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TAB Gida Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi TAB Gida
160.00
Sektor Lokanta ve Oteller
Halka Aciklik Orani 20.0%  140.00
Kurulus Tarihi 29.07.1994 120.00
Yasi 30 10000
Personel Sayisi 14,917
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 132.60 40.00
Gunlik Getiri 2.87 20.00
Haftalik Getiri -3.21
— 0.00
Aylik Getiri -5.35 < <@ o o o o o o o o o o> o
G& li Getiri 0.04 Y oV g e id (Mg 4 oV QY oV oV sV ~Y
orecell _étirl . : g <> >0 O O O &> 0 >0 O O <> <>
Yilhk En Disik - En Yiksek 97.71-212.37
Yillik Ortalama Fiyat 152.33 TABGD xuieo

Ozet Gelir Tablosu
2024/09 | 2024/06 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 [2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco
Kalemler

Donen Varlklar 8,184 7,792 5.03 Net Sauslar 22,912 14,897 27,156 53.80

Nakit ve Benzerleri 5,472 4,992 2.6l Yurt ici Saus 23,038 14,983 (0] 53.76

Stoklar 382 373 2.34 Yurt Digi Satig (0] (0] (0] a.d

Ticari Alacaklar 1,254 1,256 -0.11 Diger Satiglar 18 10 (o] 70.24
Duran Varlklar 14,343 12,894 11.23 Satuiglarin Maliyeti 18,934 12,397 22,544 52.72 -16

Maddi Duran Varlhklar 7,937 7,093 11.91 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d

Maddi Olmayan Duran Varlklar 882 724 21.80 indirimler 143.49 96.91 193.21 48.07 -25
Aktifler 22,526 20,686 8.89 Brit Kar 3,978 2,499 4,612 59.16 -13
Kisa Vadeli Borglar 4,326 4,549 -4.90 Faaliyet Giderleri 1,849 1,240 2,180 49.11 -15
Uzun Vadeli Borglar 3,570 3,213 11.12 Esas Faaliyet Kari 2,129 1,259 2,432 69.07 -12
Toplam Borg 7,896 7,762 1.73 Amortisman 2,723 1,616 2,443 68.49 11
Net Borg -2,169 -1,952 -11.10 FAVOK 4,852 2,875 (0] 68.74
Sermaye 261 261 0.00 Vergi Oncesi Kar 2,248 1,391 3,680 61.66 -38
Ozkaynaklar 14,630 12,925 13.20 Ana Ortakhk Net Kar 1,534 994 3,339 5425 -54

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

»
Likidite
25.00
Cari Oran 1.89 .71 0.18
20.00
Likit Oran 1.80 1.62 0.17
5 15.00
Degerleme
F/K 1971 27.18 747 0%
PD/DD 237 424 -187 >0
FD/FAVOK 6.38 10.48 -4.10 0-00% , N . . . . N N
Karlilik '\9’& q,”& »-”& ﬂ?& %& v-& <o'-"& b’-"& /\3’& fbﬁ’& o
. . OCR  SR SAGR R A C R R SA
Ozsermaye Karlilig 17.97 13.44 454 © S © © © © S © e G G
Aktif Karlik 9.95 7.02 293 s [ /K e 5 Yill1k Medyan
Briit Kar Mariji 17.36 16.78 0.58
Net Kar Marji 6.69 6.68 0.02 PD/DD
Favok Mariji 21.18 19.30 .87 25.00
Biiyiime 20.00
Net Kar Biiyiime -50.76  -57.11 635 1500
Favok Biiylime 4.64 6.14 -1.49 10.00
Ozsermaye Biiyiime 500.24  588.08 -87.84 500
Aktif Biiyiime 170.75  169.87 088
0.00
Faaliyet Etkinligi R I S S S S S S
Stok Devir Hizi 63.88 70.55 667 O Y S ¢ o Y ¢ & T
NN NG NN NN NN N N
Alacak Devir Hizi 25.54 29.37 -3.83
Ticari Borg Devir Hiz: 1330 1238 091 ——PD/DD  ==="5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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